MMA Cycles Report: Aktien-und Rohstoffmiirkte
MMA Europe, ASTRODATA AG, Chilenholzstrasse 8§,
CH —8907 Wettswil
Tel. +41(0)43 343 33 33, Fax+41(0)43 343 33 43
E-Mail: info@mma-europe.ch Website: www.mma-europe.ch
Abonnement € 380.— / CHF 420.— jdhrlich

13. Jahrgang, Erste Ausgabe

Riickschau und Vorschau

Vierzig Jahre! Unglaublich. Ich kann nicht erfassen, dass ich den MMA Cycles Report vor 40
Jahren begonnen habe. Aber es ist wahr. Im Januar 1980, als Gold sein Allzeithoch von 850 $/0z
erreichte (diese Woche vor 42 Jahren), traf ich Walter Bressert, den legenddren Zyklen-
Analysten, Direktor der Foundation for the Study of Cycles und Inhaber des HAL Commodity
Cycles Report. Er besuchte einen Vortrag von mir in Tucson, Arizona. Nach meinem
Jahresausblick luden er und seine Frau mich zum Abendessen in ihr schones Haus in Tucson ein.
Dort zeigte er mir seine Tages-Charts fiir Gold, in denen sechs Tage hervorgehoben waren. Es
handelte sich um die Daten, an denen der 25-Monate-Zyklus des Mars seit 1974 auf riick- und
direktldufig gedreht hatte. Jedes Datum lag nur ein paar Tage vom Jahres-Hoch oder -Tief
entfernt. Zu der Zeit fand dies erneut statt, und Gold erreichte sein Allzeithoch. Es vollzog auch
einen Umschwung und kehrte in den ndchsten 28 Jahren nie wieder auf dieses Kursniveau
zurlick.

Walter fragte mich, ob ich an einer Kopie dieser Charts interessiert sei, um zu sehen, ob es andere
planetare Phidnomene gibe, die ebenso beeindruckend wiren wie der stationdre Mars. Natiirlich
wollte ich das! Er fragte mich, ob ich daran interessiert sei, etwas iiber Zyklen zu lernen und als
Gast an verschiedenen Workshops teilzunehmen, die er in jenem Jahr iiber Zyklen gab. Natiirlich
wollte ich! Ich erlernte mit Walter die Zyklen und forschte in den néchsten zwei bis drei Jahren
iiber die Korrelation der Gold-Zyklen zu astrologischen Signaturen.

Ende 1982 erschien «The Gold Book: Geocosmic Correlation to Gold Price Cycles». Es war die
erste quantitative Studie iiber planetare Korrelationen zu den Finanzmérkten, die jemals
geschrieben wurde. Zur gleichen Zeit startete ich den MMA Cycles Report zu Gold mit 35
Abonnenten. Financial News Network (FNN, der Vorgidnger von CNN) griff meine Forschung
und mein Buch auf und lud mich im Februar 1983 als Gast in die Sendung «Money Talk» ein.
Innerhalb einer Woche stieg die Zahl der MMA-Abonnenten auf 350. Ich habe nie
zurlickgeblickt. Und nun sind wir hier, 40 Jahre spéter, und dienen den Tradern der globalen
Finanz- und Rohstoffmérkte immer noch mit unserem Flaggschiff, dem MMA Cycles Report. Es
waren wunderbare 40 Jahre. Ich hoffe, dass wir im Jahr 2032 unser 50-jihriges Bestehen feiern
konnen.

In 40 Jahren hat sich viel verdndert. Die Rohstoffméarkte haben sich von einzelnen Borsen wie
COMEX, CBOT und CME, die nur etwa sechs Stunden pro Tag fiir das Trading ge6ffnet waren,



zur Globex entwickelt, an der fast 24 Stunden pro Tag und fiinf Tage pro Woche getradet wird.
Softwareprogramme zur Erstellung von Markt-Charts waren neu, teuer und nicht sehr ausgereift.
Das Gleiche galt flir Datenanbieter, die Kurse fiir verschiedene Mérkte lieferten. Heute gibt es
eine Vielzahl von sehr ausgefeilten und erschwinglichen Chart-Programmen mit Hunderten von
standig aktualisierten technischen Indikatoren. Damals habe ich Charts von Hand erstellt. Es
dauerte Monate, die astrologischen Aspekte und stationdren Positionen (von Hand) zu ergénzen
und einzufiigen. Heute konnen diese Berechnungen und Korrelationen innerhalb von Tagen,
wenn nicht sogar Stunden und Minuten durchgefiihrt werden. Aber man muss sich immer noch
die Zeit nehmen, um herauszufinden, was sie aussagen und welche Korrelationen von Bedeutung
sind. Das bringt uns zu den heutigen Bedingungen.

Das Leben und die Marktanalyse waren in den frithen 1980er Jahren viel einfacher als heute. Es
gab viel weniger Trader, viel weniger Zeit am Tag, um am Markt zu traden, und es gab keine
Hochfrequenztrader. Es gab keine ETFs, mit denen man risikodrmer traden konnte als mit Future-
Kontrakten. Es gab keine QE- oder ZIRP-Politik, die von den Zentralbanken der Welt initiiert
wird. Heute ist es viel schwieriger, da eine Vielzahl von Faktoren berticksichtigt, analysiert und
sortiert werden muss, um die wahrscheinliche Entwicklung eines Marktes und den Zeitpunkt
einer moglichen Trendwende zu bestimmen.

Doch eines bleibt gleich: Wenn Sie den Trend kennen und damit handeln, sind Thre
Erfolgschancen gross. Thre Chancen sind sogar noch grosser, wenn Sie die Methoden des Markt-
Timings kennen, mit denen Zeitfenster identifiziert werden, die eine hohere Wahrscheinlichkeit
fiir einen Umschwung haben als erwartet. Aufgrund dieses dauerhaften Prinzips wird unsere
Arbeit immer relevant bleiben und unsere Leidenschaft fiir die Entdeckung neuer Korrelationen
wird nie authoren. Ja, die Analyse von und das Trading an den Mérkten kann erniichternd sein,
und jeder, der Thnen etwas anderes erzéhlt, spricht nicht wirklich aus Erfahrung. Aber es gibt nur
wenige Studien und Beschéftigungen, die so herausfordernd und aufregend sind wie die
Erforschung des Zusammenhangs zwischen den kosmischen Zyklen und den Zyklen an den
Finanzmaérkten sowie das anschliessende Trading im Einklang mit diesem Wissen.

Wir haben gerade eine der schwierigsten zweijdhrigen Perioden in der Geschichte der
Menschheit hinter uns (2020/21), und wenn man es auf die gesamte kardinale Klimax ausdehnen
mochte, dann wire es 2008 bis 2024. Es war auch eine der intensivsten Perioden geokosmischer
Aktivitdt, an der die dusseren Planeten beteiligt waren. So etwas Intensives werden wir kosmisch
erst in vielen, vielen Jahren wieder erleben. Das Leben wird nie wieder zu dieser « Normalitity»
zurlickkehren, aber wenn ich die Verbindung zwischen dem Kosmos und den Zyklen
menschlicher Aktivititen verstehe, wird das Ausmass an Extremismus im Denken und Verhalten,
das wihrend dieser Periode herrschte, allmihlich wieder zu einer «neuen Normalitity
zuriickkehren. Die Finanzmaérkte konnten das Gleiche tun. Erwarten Sie jetzt kein Wachstum von
iiber 20 % bei den globalen Aktien und wahrscheinlich auch keinen Riickgang von 40 %, wie er
im Mirz 2020 zu beobachten war.



Wichtigste Punkte und Ausblick auf die Finanzmérkte in 2021.
Nachfolgend die wichtigsten langfristigen Einschédtzungen, auf denen unsere Strategien beruhen:

e Fiir den US-Aktienmarkt ist ein Riickgang von 11-19 % auf sein Tief im 23-Monate-
Zyklus weiterhin fillig, idealerweise im Mirz 2022, moglicherweise aber auch
bereits im Januar.

e Der Goldkurs befindet sich in einer Ausgangslage fiir hohere Kurse im Frithjahr
2022, da die Inflation im Vorfeld der Jupiter/Neptun-Konjunktion vom 12. April
weiter ansteigt und sogar noch iiber Monate dariiber hinaus, wenn Jupiter in den
Widder transitiert. Ein Abschluss unter 1753 konnte jedoch ein Signal sein, dass die
Rallye voriiber ist.

e Silber befindet sich weiterhin in einem Bullenmarkt seit seinem Tief im 7-11-Jahres-
Zyklus vom 18. Mirz 2020 bei 11,64. Aber wie bereits erwihnt «... bleibt die
Gefahr, auf 19,00-21,00 zuriickzufallen. Ein Abschluss iiber 26,50 konnte hingegen
darauf hindeuten, dass ein Anstieg iiber 30,00 im Gange ist.»

e Die T-Notes bleiben seit dem Allzeithoch vom 9. Mérz 2020 bei 140/24 in einem
Birenmarkt. Der Saturn/Pluto-Zyklus von 2020 deutet jedoch darauf hin, dass die
Talsohle der Zinsen sowie der langfristigen Treasury-Rendite nun erreicht ist.

e Der Euro ist unter den Unterstiitzungs-Bereich von 1,1600-1,1650 eingebrochen.
Bevor er nicht wieder dariiber schliesst, ist der Prisidenten-Zyklus birisch fiir
andere Wihrungen, wenn die Demokraten im Weissen Haus regieren.

e Der langfristige Zyklus von Rohol orientiert sich nun fiir moglicherweise mehrere
Jahre nach oben, da Jupiter durch die Fische transitiert und auf eine Konjunktion
mit Neptun im April zuliduft. All diese geokosmischen Faktoren sprechen fiir eine
Inflation und fiir Rohol.

e Die Kurse von Sojabohnen haben wie erwartet Mitte Mai ein neues Mehrjahres-
Hoch bei 1677 gebildet. Dies scheint ein langfristiges Zyklus-Hoch zu sein. Nun ist
jedoch eine sekundiire Rallye im Gange.

Geokosmische Kritische Umschwungdaten. Die hier aufgefiihrten kritischen Umschwungdaten
fiir alle Mérkte beruhen auf den Forschungen, die ich in meinem Buch «7The Ultimate Book on
Stock Market Timing, Volume 3: Geocosmic Correlations to Trading Cycles» publiziert habe. Je
hoher die Anzahl der Sterne, desto grdsser die Korrelation mit einer Trendumkehr. Bei drei
Sternen ist die Korrelation am stirksten. Halten Sie Ausschau nach zyklischen Hochs oder Tiefs,
die sich binnen dreier Borsentage um die genannten Daten herum bilden.

7.—10. Januar* (die Mitte der Venus-Riickliufigkeit)

14. —17. Januar*** (Merkur dreht auf riickliufig, Uranus auf direktliufig)
24. Januar* (Mars-Ingress in den Steinbock, achten Sie auf T-Notes)

7. Februar*** (erlauben Sie einen Orb von einer Woche, da Merkur und
Venus auf direktliufig drehen)



Der DJIA und der S&P erreichen neue Allzeit-Hochs im 23-Monate-Zyklus

Seit unserem letzten Report haben sowohl der Dow Jones Industrial Average (DJIA) als auch die
S&P-Futures in der ersten Woche des neuen Jahres nach dem Neumond vom 2. Januar neue
Allzeithochs erreicht. Der DJIA erreichte sein Hoch am 5. Januar bei 36.952, wihrend der S&P-
Mairz-Future Selbiges am 4. Januar bei 4808,25 markierte. Diese Hochs lagen jeweils innerhalb
von 12 Handelstagen nach der Riickldufigkeit der Venus vom 19. Dezember sowie dem
Saturn/Uranus-Quadrat vom 24. Dezember, den beiden maéchtigen geokosmischen Level 1-
Signaturen, die zu iiber 70 % mit den Primérzyklen korrelieren. Im Report des letzten Monats
wurde darauf hingewiesen: «Deshalb miissen wir sehr aufmerksam sein, wenn zwischen dem 24.
und 27. Dezember (+ 10 Handelstage) ein wichtiges Tief oder Hoch erreicht wird. Dabei konnte
es sich um das Tief des Primdrzyklus handeln oder um einen voriibergehenden Schritt abwirts,
der sich noch einige Wochen fortsetzen kénnte, oder aber um das Hoch des zweiten Primdr-
Halbzyklus, der ein neues Allzeithoch markieren kann oder auch nicht.» Riickblickend betrachtet
gab es am 20. Dezember, dem Montag nach der Riicklaufigkeit der Venus vom 19. Dezember,
ein sekundires Tief. Darauf folgten jedoch die neuen Allzeithochs vom 4. und 5. Januar,
ebenfalls innerhalb des angegebenen Zeitrahmens. Interessanterweise erreichte der NASDAQ in
der vergangenen Woche kein neues Allzeithoch, was auf eine bdrische Intermarkt-Divergenz
hindeutet, die einer der hidufigen bérischen Trigger ist, wenn sich ein Markt umkehrt.

Bislang war der Riickgang vom Hoch der letzten Woche nicht stark genug, um die Indikatoren
fiir den Aufwértstrend der lang- oder mittelfristigen Zyklen oder sogar des Primirzyklus zu
verandern. Wie bereits in der Einleitung erwihnt, ist einer der wichtigsten Schliissel zum
erfolgreichen Trading, mit dem Trend zu handeln. Daher werden wir in dieser Ausgabe des
MMA Cycles Report nicht nur die Umschwungmdoglichkeiten erdrtern, sondern auch den
zugrundeliegenden Markttrend, was nétig ist fiir eine Verdnderung und wo und wann man sich
positionieren sollte, um die Ausrichtung auf den Trend zu maximieren.

Ein Punkt, den Sie beachten sollten: Der Trend héngt davon ab, welchen Zyklus Sie untersuchen.
So kann beispielsweise der langfristige Trend bullisch sein (Monats-Chart), wihrend der mittel-
und/oder kurzfristige Trend (Wochen- und Tages-Chart) bérisch sein kann. Man muss
herausfinden, welcher Zyklus dem eigenen psychologischen Naturell am ehesten entspricht.

Léngerfristige Zyklen. Bei den langfristigen Zyklen konzentrieren wir uns auf die 18-Jahres-
Zyklen und ihre Phasen — insbesondere die 6- und 9-Jahres-Unterzyklen. Der 6-Jahres-Zyklus
scheint fiir unsere Studien am besten geeignet, da er sich in den letzten 60 Jahren und dariiber
hinaus als sehr zuverldssig erwiesen hat, sogar zuverldssiger als der populdrere 4-Jahres-Zyklus.

Grundlegender Trendindikator. Der grundlegende Trendindikator der langfristigen Zyklen ist
bullisch. Seit der Talsohle des 72-Jahres-Zyklus vom Mérz 2009 lag jedes Tief und Hoch des 6-
Jahres-Zyklus iiber dem Vorherigen. Dies ist die klassische Definition eines langfristigen
Bullenmarktes.

Gleitender Durchschnitt des Trendindikators. In dieser Studie nehmen wir den gleitenden
Durchschnitt (MA) von der Hilfte oder einem Drittel der Liange des 6-Jahres-Zyklus, also die 24-
und 36-Monate-MAs. Wenn der Kurs iiber beiden MAs liegt und der kiirzere MA {iber dem
langeren, ist der Trend dieser Studie bullisch. Der Monats-Chart zeigt, dass dies seit Juni 2020
der Fall ist.



Wenn der Kurs unter beide MAs fillt, aber der kiirzere MA {iber dem léngeren bleibt, ist der
Trend neutral. Wenn der Kurs unter den MAs liegt und der kiirzere unter dem léngeren, ist der
Trend bérisch. Der Monats-Chart zeigt, dass der Trend von Mérz bis Mai 2020 von bullisch auf
neutral herabgestuft wurde, aber nie bérisch war. Tatsdchlich ist der kiirzere 24-Monate-MA seit
Februar 2011 nicht mehr unter den ldngeren 36-Monate-MA gefallen, und der Markt hat sich seit
November 2009 nicht mehr in einem béarischen Trend befunden (mit Kursen unter beiden und
dem kiirzeren MA unter dem lidngeren). Langfristig orientierte Anleger wéren seither long
gegangen, da der langfristige Trend der MAs in den letzten 13 Jahren entweder bullisch oder
neutral war. Das ist ein extrem langer Zeitraum.
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DJIA — Monats-Chart: 5-8 charakterisieren Tiefs im 6-Jahres-Zyklus, 8 auch ein Tief im 9-
Jahres-Zyklus. Die durchgezogene Linie entspricht dem gleitenden 24-Monate-Durchschnitt. Die
gestrichelte Linie bildet den 36-Monate-MA ab. Ein Abschluss unter diesen Indikatoren bedeutet,
dass die 6-, 9- und 18-Jahres-Zyklen alle ihr Hoch erreicht haben.

Obwohl der Trend der gleitenden Durchschnitte bullisch war, ist es interessant festzustellen, dass
der DJIA in jedem 6-Jahres-Zyklus dieses Jahrhunderts (2002, 2009, 2015 und 2020) unter beide
MAs gefallen ist. Dies ist ein hervorragender Indikator fiir die Bestéitigung, dass der Mirz 2020
ein Tief des 6-Jahres-Zyklus war. Mit einer Spanne von 5-8 Jahren ist der néchste Zyklus 2025—
2028 fallig, und er wird wahrscheinlich mit dem 18-Jahres-Zyklus, der 2024-2030 (15-21 Jahre)
gemessen vom Tief vom 9. Mérz 2009 fillig ist, zusammenfallen. Wir gehen davon aus, dass die
Kurse wihrend dieses Riickgangs zum Tief des 18-Jahres-Zyklus unter beide gleitenden
Durchschnitte fallen werden, wobei der kiirzere MA unter dem lidngeren sein wird. Die
Herausforderung besteht natiirlich darin, die Spitze zu finden, die zuerst erreicht wird.

Dazu miissen wir von den léngerfristigen Zyklen des Monats-Charts zu den mittelfristigen
Zyklen des Wochen-Charts tibergehen. Aber schon vorher konnen wir mit Hilfe der Kenntnis der
Zyklen und ihrer Muster spekulieren, wann dies geschehen kdnnte. Der Monats-Chart zeigt
deutlich, dass 2022 das zweite Jahr des dritten und letzten 6-Jahres-Zyklus beginnt. In dieser
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dritten Phase explodieren neue Allzeithochs, was eines der Grundmuster in einem dreiphasigen
bullischen Zyklus ist. Das deutet aber auch stark darauf hin, dass diese dritte Phase die
barischsten Merkmale der 6-Jahres-Phasen innerhalb des ldngeren 18-Jahres-Zyklus aufweisen
wird. Der Riickgang wird also wahrscheinlich der steilste und vielleicht auch der ldngste der drei
6-Jahres-Zyklen sein wird. Der steilste Riickgang war bisher der 38 %ige Verlust vom Februar
2020 bis zum Tief vom Marz 2020, der nur einen Monat dauerte. Das Tief des ersten 6-Jahres-
Zyklus dauerte nur 3 bis 9 Monate vom Hoch im Mai 2015 bis zu den Tiefs vom August 2015
und Februar 2016. Der Riickgang in der dritten Phase wird wahrscheinlich mindestens 9 Monate
ab dem Hoch andauern. Und es wire nicht iiberraschend, wenn der aktuelle 6-Jahres-Zyklus
einen mittleren oder linkslastigen bérischen Zyklus aufweisen wiirde, wobei die Spitze vor dem
vierten Jahr des Zyklus (d. h. zwischen 2022 und 2024) eintreten wiirde.

Ein Signal, das darauf hindeuten konnte, dass der Markt sein Hoch erreicht hat, ist ein
monatlicher Abschluss des DJIA unterhalb der Verldngerung der oberen Linie A-B—C, derzeit
bei 31.450 und steigend. Sobald der 18-Jahres-Zyklus sein Hoch erreicht hat, umfasst der
Riickgang zum Tief des 18-Jahres-Zyklus historisch einen Verlust von 37,5 % oder mehr.

Mittelfristige Zyklen. Bei den mittelfristigen Zyklen konzentrieren wir uns auf die Phasen
innerhalb der 6- und/oder 4-Jahres-Zyklen. Dazu gehoren die 2- und 3-Jahres-Unterzyklen
innerhalb des 6-Jahres-Zyklus sowie die 23- und 15,5-Monate- sowie die 50-Wochen-
Unterzyklen innerhalb des 46-Monate- (4-Jahres-) Zyklus. Das 23- bis 24-Monate-Intervall ist fiir
jeden Zyklus relevant und daher wichtig fiir die Analyse des mittelfristigen Trends. Wir
verwenden zu diesem Zweck den Wochen-Chart.

Grundlegender Trendindikator. Der grundlegende Trendindikator der mittelfristigen Zyklen ist
bullisch. Jedes Tief und Hoch des 50-Wochen- und 15,5-Monate-Zyklus liegt seit dem Tief des
6-Jahres-Zyklus vom Mérz 2020 hoher als die vorherigen. Der Markt befindet sich jetzt im
Zeitfensters seines Tiefs im ersten 23—24-Monate-Zyklus, das im Februar/Mirz 2022 + 4 Monate,
oder jederzeit bis Juli 2022, fallig ist.

Innerhalb des 23-24-Monate-Zyklus gibt es entweder zwei 50-Wochen-Phasen oder drei 8-
Monate-Phasen. Letzteres ist mit dem letzten Tief vom 18. Juni 2021 eingetreten. Mit einer
Spanne von 6 bis 10 Monaten ist es jetzt fillig, im Februar 2022 + 2 Monate. Noch einmal: Der
steilste Riickgang des gesamten 23-24-Monate-Zyklus wird sich wahrscheinlich in dieser dritten
8-Monate-Zyklusphase vollziehen. Der steilste Riickgang betrug bisher 10,46 % (3. September
bis 30. Oktober 2020). Wenn das Hoch vom 5. Januar bei 36.952 hélt, wiirde ein Riickgang von
10,46 % zu einem Abwartsziel von 33.086 oder darunter fiithren. Interessant ist auch, dass die
Talsohle der zweiten 8-Monate-Zyklusphase vom 18. Juni 2021 bei 33.271 lag. Das Tief der
dritten Phase eines bullischen Zyklus testet hdufig das Tief der zweiten Phase. Solange es jedoch
iiber dem Beginn des 6-Jahres-Zyklus (18.213) bleibt, ist der mittelfristige grundlegende Trend
immer noch bullisch. Ein normaler korrigierender Riickgang in einem Bullenmarkt des 6-Jahres-
Zyklus wiirde das Retracement bei 27.582 + 2211 ansetzen. Auf dem Wochen-Chart ist zu
erkennen, dass dies mit der Verldngerung einer fritheren Trendlinie ab dem fritheren Hoch des 6-
Jahres-Zyklus vom Februar 2020 korreliert (C auf dem Wochen-Chart).
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DJIA — Wochen-Chart: Die durchgezogene Linie entspricht dem gleitenden 25-Wochen-
Durchschnitt. Die gestrichelte Linie bildet den 34-Wochen-MA ab. 2 charakterisiert ein Tief im
4- und 6-Jahres-Zyklus. iii—a und iii—b entsprechen 8-Monate-Zyklusphasen des 23—24-Monate-
Zyklus, der auch bei 2 und iii begann.

Gleitender Durchschnitt des Trendindikators. In dieser Studie nehmen wir den gleitenden
Durchschnitt (MA) von der Hélfte oder einem Drittel der Lénge des 2-Jahres-Zyklus, also die 25-
und 34-Wochen-MAs. Wenn der Kurs iiber beiden MAs liegt und der kiirzere MA {iber dem
langeren, ist der Trend dieser Studie bullisch. Der Wochen-Chart zeigt, dass dies jetzt der Fall ist.
Er wird neutral, wenn der Kurs unter beide fillt, was seit September 2021 mehrere Wochen lang
der Fall war. Er wird bérisch, wenn die Kurse unter den MAs liegen und der kiirzere MA unter
den langeren fillt. Dies ist seit Mitte September 2020 nicht mehr geschehen.

Wenn das Tief des 23-Monate-Zyklus erreicht ist, erwarten wir, dass der Kurs sowohl unter den
gleitenden 25- als auch unter den 34-Wochen-Durchschnitt fillt, und der 25-Wochen-MA konnte
auch unter dem 34-Wochen-MA liegen. Die Studie der Zyklen in Kombination mit diesen MAs
ldsst vermuten, dass dies spatestens Ende April der Fall sein wird.

Beachten Sie, dass die neue Spitze der letzten Woche bei einem tieferen Stochastik-Wert erreicht
wurde. Dies wird als bérische Oszillatoren-Divergenz bezeichnet und ist ein weiterer wichtiger
und hiufiger Indikator oder bérischer Trigger, wenn sich die Zyklen umkehren.

Der Primirzyklus. Bei kurzfristigen Tradingzyklen konzentrieren wir uns auf den 18-Wochen-
Primérzyklus, der beim DJIA eine Spanne von 13 bis 23 Wochen und beim S&P-Future von 15
bis 23 Wochen umfasst. In der Regel gibt es zwei Primérzyklen innerhalb des 34-Wochen-Zyklus
und zwei oder drei innerhalb eines 50-Wochen-Zyklus. Der 50-Wochen-Zyklus ist in letzter Zeit
nicht aktiv gewesen. Seit dem letzten 34-Wochen-Tief vom 18. Juni befindet sich der DJIA nun
in seinem zweiten Primérzyklus.




Innerhalb des Primérzyklus suchen wir nach einem Muster, das aus zwei 9-Wochen-Halbzyklen
(Spanne 8—11 Wochen) oder drei 6-Wochen-Hauptzyklen (Spanne 5—7 Wochen beim DJIA und

5-8 Wochen beim S&P) besteht. Wir verwenden zu diesem Zweck den Tages-Chart.
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DJIA —Tages-Chart. Die durchgezogene LGze zelgt den gleitenden 15-Tage-Durchschnitt, die

gestrichelte Linie den gleitenden 45-Tage-MA.

Im letzten Report stellten wir die Frage: «Wie wird die dritte Phase enden? Wo sollten wir den
Zeitpunkt und den Kurs fiir dieses Tief suchen? Die vergangenen 8-Monate-Zyklen enthielt
zwei Primdrzyklen, auf die wir im Folgenden eingehen. Der aktuelle Markt befindet sich na

dem Tief von Ende September/Anfang Oktober in seinem zweiten Primdrzyklus. Daher werd,

en
ch
en

die 8- und 24-Monate-Zyklen ihr Tief wahrscheinlich am Ende des aktuellen Primdrzyklus
erreichen. Wir wissen auch, dass der letzte Primdrzyklus innerhalb eines lingerfristigen Zyklus

in etwa 50 % der Zeit verzerrt wird. Das bedeutet, dass sich seine Linge von einem normal

en

Zeitraum zwischen 13 und 23 Wochen auf vielleicht 26 Wochen und in sehr seltenen Fdllen sogar
auf bis zu 28 Wochen ausweiten konnte. Es gibt keine historischen Fille, die linger als 28

Wochen dauerten, aber mehrere, die 22 bis 26 Wochen dauerten.»
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15-day moving average is solid line, and 45-day MA is dotted line.
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S&P — Chart, nichstgelegener Kontrakt: Eingezeichnet sind die Kurven des 15- und 45-Tage-
MA.

Der grundlegende Trendindikator. Der grundlegende Trendindikator des Primérzyklus ist
immer noch bullisch. Jedes Hoch und Tief des Primérzyklus war hoher als das vorangehende,
was bullisch ist. Das Hoch des aktuellen Primirzyklus hat auch das Hoch des vorherigen
herausgenommen, da beide Indizes in der vergangenen Woche neue Allzeithochs erreichten.
Somit ist der Primérzyklus weiterhin bullisch.

Der aktuelle Primirzyklus des DJIA begann entweder am 20. September bei 33.613 oder am
1. Dezember bei 34.006. Bei den néchstgelegenen S&P-Futures begann der Primérzyklus am
1. Oktober bei 4260. Der grundlegende Trendindikator dieser Primérzyklen wird bei einem
Einbruch darunter auf barisch drehen.

Da es sich hierbei wahrscheinlich um die letzte Phase des Primérzyklus innerhalb der grosseren
bullischen 34-Wochen- und 23-Monate-Zyklen handelt, ist es wahrscheinlich, dass beide Indizes
das Tief, mit dem diese Primérzyklen begannen, entweder testen oder darunter einbrechen
werden. Dies ist die natiirliche Art und Weise, wie sich die kurzfristigeren Zyklen im Verhiltnis
zu den léngerfristigen Zyklen in einem Bullenmarkt verhalten. Wenn der kurzfristigere Zyklus
seine Talsohle erreicht hat, wird er auf sein Ende hin ein bérisches Muster aufweisen, aber das
wird den ldnger- oder mittelfristigen Zyklus nicht unbedingt béarisch werden lassen. Diese Zyklen
konnen immer noch bullisch bleiben, solange sie nicht ebenfalls am Ende ihres Zyklus angelangt
sind. Wenn die mittelfristigen Zyklen ihre Tiefs erreichen, wird der grundlegende Trendindikator
wie hier beschrieben barische Merkmale aufweisen. Sie werden die Tiefs, mit denen ihre Zyklen
begannen, testen oder herausnehmen, aber sie werden den léngerfristigen Trendindikator nicht
notwendigerweise bidrisch werden lassen, es sei denn, er befindet sich ebenfalls in seiner
Endphase. Im Moment stehen also sowohl der Primir- als auch der 34-Wochen- und der 23-
Monate-Zyklus kurz vor ihrem Tief. Der grundlegende Trendindikator oder der Primédr- und der
mittelfristige Zyklus konnten sich bérisch entwickeln. Das bedeutet jedoch nicht, dass der
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langerfristige 6-Jahres-Zyklus ebenfalls unbedingt auf birisch dreht. Tatsdchlich wird er das
wahrscheinlich nicht tun, was «Buy and Hold»-Anleger sehr gliicklich machen wiirde (nervos,
aber letztlich gliicklich).

Gleitender Durchschnitt des Trendindikators. Dieser Trendindikator hat gerade von bullisch
auf neutral gedreht.

In dieser Studie nehmen wir den gleitenden Durchschnitt (MA) von der Hilfte der Lange des 18-
Wochen-Primérzyklus und des 6-Wochen-Hauptzyklus, also die 45- und 15-Tage-MAs. Wenn
der Kurs iiber beiden MAs liegt und der kiirzere MA iiber dem langeren, ist der mittelfristige
Trend dieser Studie bullisch. Der Tages-Chart zeigt, dass dies bis zum 10. Januar der Fall war.
Dann fiel er sowohl unter den 15- als auch unter den 45-Tage-MA, wobei der kiirzere MA immer
noch iiber dem 45-Tage-MA liegt, wodurch er neutral ist. Die Tatsache, dass er sich veréndert hat
und herabgestuft wurde, ist ein birischer Trigger. Der S&P-Tages-Chart zeigt, dass diese
Herabstufung eigentlich schon letzte Woche am 5. Januar begann.

Wenn es sich um einen dlteren Primérzyklus handelt (16. Woche beim DJIA und 15. Woche beim
S&P), dann ist der Einbruch unter den 45-Tage-MA ein Signal dafiir, dass der Primérzyklus
moglicherweise gerade seine Spitze erreicht hat und die Kurse auf dessen Tief zusteuern. Wenn
es sich um ein einfaches Tief im Primérzyklus handelt, werden die Kurse wahrscheinlich das Tief
ithrer vorherigen Phase (Primir-Halb- oder Haupt-Zyklus) testen oder darunter einbrechen, das
beim DJIA bei 34.006 und beim S&P-Future bei 4492 lag. Dies konnte aber auch der Riickgang
auf die Tiefs des 23- bzw. 24-Monate-Zyklus sein, was bedeutet, dass diese Markte ihre letzten
34-Wochen-Zyklen testen oder darunter einbrechen kdnnten, die bei 33.271 im DJIA und bei
4260 im S&P-Future lagen.

Sollte es sich um einen neueren Primirzyklus seit den Tiefs vom 1. oder 3. Dezember handeln,
dann ist dies erst die 6. Woche ihres Primidrzyklus, und der Riickgang wird wahrscheinlich nur
korrigierend sein. Die Tiefs vom 1. und 3. Dezember oder sogar vom 20. Dezember wiirden
wahrscheinlich nicht herausgenommen. Diese Korrektur konnte jederzeit in dieser oder der
nichsten Woche enden. Beim DJIA wiirde ein normaler korrigierender Riickgang auf das Tief
des ersten Hauptzyklus bei 35.479 + 348 liegen. Bei den néchstgelegenen S&P-Futures wiren es
4650 + 37,50. Der S&P ist bereits unter seine normale korrigierende Retracement-Zone
eingebrochen, was ein weiterer Grund dafiir ist, dass es sich 1) um einen &lteren Primérzyklus
handelt, 2) dass er barisch wird und 3) dass er innerhalb der nidchsten 7 Wochen auf ein Tief im
23-Monate-Zyklus zusteuert.

Und ja, es ist moglich, dass er sich iiber 23 Wochen hinaus ausdehnt, vielleicht auf 24 bis 28
Wochen, da dieser Primdrzyklus mit einem léngerfristigen Zyklustief korrelieren wird. Wenn
langerfristige Zyklen auftreten, ist der Primérzyklus in etwa 50 % der Fille verzerrt. Wie bereits
im letzten Monat festgestellt: «Mein erster Gedanke ist, dass dieser Primdrzyklus 22 bis 26
Wochen dauern wird, da er wahrscheinlich mit einem lingerfristigen Zyklus korrespondiert. Das
wiirde ein Tief zwischen dem 21. Februar und 25. Mdrz bedeuten. Es muss sich nicht um einen
langen oder erweiterten Primdrzyklus handeln. Er konnte sich leicht verkiirzen, etwa bis zur 12.
Woche, oder er konnte normal sein (13—23 Wochen). Ein Tief konnte also jederzeit nach dieser
Woche bis zum 25. Mdrz eintreten. Wenn die Talsohle erreicht ist, wollen wir einen Fall von
bullischer Intermarkt-Divergenz oder bullischer Oszillatoren-Divergenz sehen, die in unseren
Wochen- und Tagesreports behandelt werden. Wir wiirden es auch vorziehen, wenn das Tief in
der Ndhe eines KUDs liegt.»
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Daher konnen wir jetzt feststellen, dass die Hochs der letzten Woche sehr wichtig sind. Solange
sie nicht durchbrochen werden, haben die US-Aktienmérkte wahrscheinlich einen Riickgang auf
thre Tiefs im Primér- und mittelfristigen Zyklus begonnen. Sollten sich neue Hochs bilden,
miissen wir dies als 6. Woche eines jlingeren Primérzyklus bezeichnen, der immer noch bullisch
ist. Meiner Meinung nach handelt es sich um einen élteren Primarzyklus.

Trendlinie-Indikator. Auf dem S&P-Tages-Chart ist eine aufwirtsgerichtete Trendlinie zu
erkennen, die zwei Tiefs des Priméirzyklus (PB-PB) verbindet. Dies ist die so genannte priméire
Trendlinie. Sie ist bullisch. Sobald sie jedoch nach unten durchbrochen wird, verlauft sie bérisch.
Sie liegt derzeit bei 45154520 und steigt weiter an. Ein Schlusskurs darunter konnte den S&P
leicht in den Bereich des Tiefs vom 1. Oktober (4260) zuriickfiihren.

Geokosmik. Wir verwenden geokosmische Signaturen, um Marktumschwiinge zu erkennen. Die
Theorie ist sehr einfach: Je langer die Zyklen der beteiligten Planetenpaare sind, desto lédnger ist
der Marktzyklus, der wahrscheinlich kulminiert. Wir haben gerade zwei Jahre mit den langsten
Planeten-Zyklen seit mehreren Jahren hinter uns. Im Jahr 2020 bildeten Saturn und Pluto eine
Konjunktion, die ein langfristiger Zyklus von 32 bis 37 Jahren ist. Dies fiel mit einem Hoch und
Tief im 6-Jahres-Zyklus vom Februar und Mérz 2020 zusammen.

Im Jahr 2021 bildete Saturn vom 17. Februar bis zum 24. Dezember 2021 ein abnehmendes
Quadrat mit drei Durchgéngen zu Uranus. Dies ist ein 11,25-jdhriger Viertelzyklus des 45-
jéhrigen synodischen Saturn/Uranus-Zyklus. Bis Februar 2026, wenn Saturn und Neptun eine
Konjunktion bilden (ein 36-Jahres-Zyklus), sind keine weiteren Zyklen dieser Linge fillig.
Obwohl diese planetaren Zyklen auch Orben haben, in denen sie mit langerfristigen Marktzyklen
korrelieren konnen, kulminieren sie in der Regel wahrend oder sehr nahe an ihrem zentralen
Zeitfenster. Das Allzeithoch vom 4. bis 6. Januar liegt sehr nahe am letzten Durchgang des
Saturn/Uranus-Quadrats vom 24. Dezember, so dass ich davon ausgehe, dass der 23-Monate-
Zyklus gerade seine Spitze erreicht hat, auch wenn sich dies erst bestitigen wird, wenn der
grundlegende Trendindikator mit einem Schlusskurs unter 33.613 im DJIA auf bérisch dreht.

Aber wie geht es weiter, wenn man davon ausgeht, dass der Aktienmarkt innerhalb der niachsten
sechs Monate und sehr wahrscheinlich innerhalb der nichsten zwei bis drei Monate sein 23-
Monate-Tief erreicht? Wenn das der Fall ist, wird es eine weitere kriftige Rallye geben. Die
langerfristigen Zyklen sind wahrscheinlich immer noch bullisch. Sofern diese Rallye bis zur
Spitze des zweiten 23- bzw. 24-Monate-Zyklus jedoch kein neues Allzeithoch oder nur ein
Doppel-Top des gerade gebildeten Hochs erreicht, wird der lidngerfristige Zyklus auf bédrisch
zuriickgestuft.

Was den Zeitpunkt der néchsten Spitze des 23-Monate-Zyklus anbelangt, so konnen wir uns auf
September/Oktober 2022 einstellen, wenn sich Saturn wieder bis auf ein Grad seinem
abnehmenden Quadrat zu Uranus nihert.

In der Zwischenzeit haben wir einen mittelfristigen Planetenpaar-Zyklus vom 12. April, ndmlich
die Jupiter/Neptun-Konjunktion in den Fischen, die das kosmische Korrelat zur gegenwirtigen
Inflation ist. Die Venus ist ausserdem bis zum 29. Januar riickldufig, eine Periode, die wir im
Report des letzten Monats beschrieben haben «... als eine der stirksten Korrelationen zu Primdr-
oder grosseren Zyklen innerhalb eines Orb von 10 Handelstagen. Es gibt viele historische Fiille,
in denen sie mit langfristigen Zyklen korrelierte, wie z. B. am 9. Mdrz 2009 (dem Tief des 72-
Jahres-Zyklus) und am 10. Oktober 2002 (dem Tief eines 6-Jahres-Zyklus und dem Ende der
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Dotcom-Blase). Wir wissen auch, dass es wdihrend der Zeit der riickldufigen Venus (19.
Dezember bis 29. Januar) viele historische Beispiele fiir iiberraschende und unerwartete
Ankiindigungen oder Anderungen der Geldpolitik durch die Zentralbanken gibt, die fiir
Turbulenzen an den Finanzmdrkten, einschliesslich der Aktienindizes, sorgen.» Die
Veroffentlichung der Beschliisse der Dezember-Sitzungen des FED in der vergangenen Woche
zeigte, dass die Zentralbank stark dazu neigt, die Zinsen frither als erwartet anzuheben.
Entsprechend aufgewiihlt waren die globalen Aktienmérkte.

Zusammenfassung und Einschitzung. Das Hoch des 23-Monate-Zyklus des US-Aktienmarktes
wurde in der letzten Woche wahrscheinlich erreicht. In dieser Woche konnte es eine
Unterstiitzung und ein voriibergehendes Tief geben, da 1) die Venus sich jetzt in der Mitte ihrer
Riicklaufigkeit befindet (8./9. Januar) und 2) der DJIA in den normalen Bereich fiir einen
korrigierenden Riickgang eintritt (der S&P hat den normalen Bereich jedoch iiberschritten).

Hier konnte es zu einer korrigierenden Rallye kommen, aber wenn es nicht gelingt, ein neues
Hoch zu erreichen, bildet sich ein Setup fiir einen weiteren Ausverkauf, da Merkur auf riicklaufig
dreht (14. Januar bis 4. Februar) und Uranus auf direktldufig (18. Januar). Da Merkur und Venus
riickldufig sind, konnte man annehmen, dass das FED versuchen wird, einige der Beschliisse der
Dezembersitzung zuriickzunehmen, aber das wird die Menschen nur verwirren. Wenn der Markt,
wie ich glaube, bédrisch ist, wiirde es mich nicht iiberraschen, wenn wir téglich dreistellige
Riickgénge erleben. Wenn er stattdessen bullisch ist, sollten Sie nicht iiberrascht sein, wenn Sie
dreistellige Tagesgewinne und neue Allzeithochs sehen. Aus den hier dargelegten Griinden
glaube ich jedoch, dass dies der bidrische Teil des 23-Monate-, des 34-Wochen- und des
Primirzyklus ist. Sie befinden sich in ihrer letzten Phase, in der es zu starken Riickgdngen
kommt. Ich denke, dass die Jupiter/Neptun-Konjunktion vom April innerhalb eines Monats mit
Hysterie statt Euphorie korrelieren wird, mit steigenden Zinsen statt einer Lockerung der
Geldpolitik. Danach erwarte ich jedoch einen Umschwung der Psychologie. Wenn Jupiter am 10.
Mai in den Widder eintritt, wird die US-Notenbank plotzlich wieder akkommodierend wirken,
und die Mirkte werden bis September/Oktober + einen Monat lang einen weiteren Raketenstart
zum Mond hinlegen. Ich weifl nicht, ob die Mirkte dann ein neues Allzeithoch erreichen, aber
unsere Strategie wird darin bestehen, dieses Tief zu kaufen, um das Hoch erneut zu testen.

Trading-Strategien. Keine Anderung gegeniiber der letzten Ausgabe. Allen Tradern und
Anlegern wird empfohlen, sich auf eine Kaufgelegenheit bei den US-Aktienindizes in den
nidchsten 10 Wochen vorzubereiten, insbesondere wenn der DJIA unter 33.613 fillt. Im letzten
Monat hiess es: «Aggressive Trader konnen nach Anzeichen fiir ein Hoch im Primdr-Halbzyklus
zwischen dem 13. Dezember und dem 17. Januar Ausschau halten, um short zu gehen,
insbesondere wenn ein Markt ein neues Hoch erreicht, aber nicht alle drei grossen Indizes.» Das
war letzte Woche, am 4. und 5. Januar, der Fall. Thr Stoploss kann auf neue Allzeithochs fiir alle
drei Indizes setzen. Decken Sie Shorts ab und gehen Sie long, wenn dieser Zyklus sein Tief
erreicht, was innerhalb der nédchsten 1 bis 10 Wochen der Fall sein wird, und zwar
moglicherweise bei 33.000-34.000 im DJIA, obwohl ich es vorziehe, auch im S&P wieder den
Bereich von 4260 zu sehen, was den DJIA nach unten ziehen konnte. Nutzen Sie in den nédchsten
Wochen die Tages- und Wochenreports fiir genauere Kurs-Orientierungen beim Kaufen und
Verkaufen.
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Kurzfristige Umschwungdaten bei US-Aktien: Halten Sie Ausschau nach isolierten Hochs
oder Tiefs in diesen solilunaren Perioden, + 1 Tag, insbesondere beim DJIA. Dies im Hinblick
auf Preisumkehrungen, die mindestens 2,5 % (besser 4 %) betragen:

7.—10. Januar*** (wenn iiberhaupt, dann ein vorliufiges Tief)
24. Januar**

28. — 31. Januar***

14.- 16. Februar* (haufiger ein Hoch)

23. —24. Februar**

28. Februar — 1. Mérz**

Gold beginnt einen neuen Priméarzyklus

Gold vollendete seinen 18-Wochen-Primdrzyklus am 15. Dezember bei 1753. Wie bereits im
letzten Monat festgestellt: «In der Regel fallen bullische Primdrzyklen 2 bis 5 Wochen nach
dessen Hoch. Am 6. Dezember begann die dritte Woche nach dem Hoch vom 16. November. Das
Tief ist also in den ndichsten 3 Wochen oder vor dem 24. Dezember fdillig. ... Beziiglich der Kurse
bietet der Bereich von 1758,50 + 10 eine erste Unterstiitzung fiir dieses Tief». Das war genau
zum richtigen Zeitpunkt und in der richtigen Kursspanne. Der Goldkurs begann eine Rallye zum
3. Januar, dem ersten Handelstag des neuen Jahres, auf ein Hoch bei 1833, um dann am 7. Januar,
dem Mittelpunkt der riickldufigen Venus, einen weiteren Riickgang auf ein Tief bei 1781,30 zu
verzeichnen.

Jetzt miissen wir abwarten, ob der Trend des Primédrzyklus nach oben oder nach unten gerichtet
ist. Eine Bewegung unter 1753 wire barisch und tiber 1833 eher bullisch.

Léngerfristige Zyklen. Es ist schon spét in den ldngerfristigen Zyklen des Goldkurses. Somit ist
es durchaus moglich, dass das Allzeithoch vom August 2020 bei 2089,20 die Spitze der
langerfristigen Zyklen ist, die ihr Tief in den Jahren 2022 bis 2025 erreichen werden.

Der grundlegende Trendindikator der langfristigen Zyklen ist bullisch. Jede 7,83-Jahres-
Zyklusphase (1/3) des grosseren 23,5-Jahres-Zyklus hat hohere Tiefs und hohere Hochs
verzeichnet. Solange sich Gold iiber 1167,10 hilt, wird dies auch so bleiben.

Der Trendindikator des gleitenden Durchschnitts der mittelfristigen Zyklen ist bullisch, auf
neutral drehend. Der 7,83-Jahres-Zyklus unterteilt sich in drei 31,33-Monate-Zyklusphasen,
sodass wir einen 32- und 16-monatigen gleitenden Durchschnitt zur Beobachtung dieses Zyklus
verwenden. Der 16-Monate-MA liegt jetzt bei 1804,75 und der 32-Monate-MA bei 1721,80.
Gold befindet sich zwischen diesen beiden Werten, aber der kiirzere MA liegt immer noch {iber
dem langsameren, sodass er zu bullisch tendiert. Der kiirzere 16-Monate-MA beginnt jedoch zu
sinken und ndhert sich dem 32-Monate-MA an. Wenn sich der Abstand zwischen den beiden
MAs verringert, ist dies ein bérisches Zeichen. Wenn der kiirzere MA unter den ldngeren MA
féllt und die Kurse unter beiden liegen, wechselt der Kurs zu bérisch. Wir gehen davon aus, dass
dies der Fall sein wird, wenn der 7,83- und der 23,5-Jahres-Zyklus in den nichsten drei Jahren ihr
Tief erreichen. Wenn Gold auf Monatsbasis iiber beiden MAs schliessen kann und der
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langsamere MA wieder nach oben dreht, ist dies ein bullischer Trend. Bis dahin miissen wir die
Moglichkeit in Betracht ziehen, dass die langfristigen Zyklen bei Gold ihre Spitze erreicht haben
und eine Bewegung zuriick in Richtung des Tiefs im vorherigen 7,83-Jahres-Zyklus vom
Dezember 2015 bei 1045 im Gange sein konnte.

2500

| 2000
GOLD MONTHLY l i

1A and 1B are the double bottom lows for the 23.5-year cycle in Gold. 2 and 3 are its
7.83-year cycle phases. A and B are its crest. C may be a crest too. 3A and the double
bottoms at 3B-C are 31.33-month cycles. The solid line is a 16-month moving average.
The dotted line is a 32-month MA.
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Gold — Monats-Chart: /4 und 1B zeigt Doppel-Béden des Tiefs im 23,5-Jahres-Zyklus, 2 und 3
sind dessen 7,83-Jahres-Zyklus, A und B seine Spitzen. C konnte auch eine Spitze sein. 34 und
die Doppel-Boden bei 3B-C zeigt den 31,33-Monate-Zyklus. Die durchgezogene Linie zeigt den
gleitenden 16-Monate-, die gestrichelte den 32-Monate-MA.

Mittelfristige Zyklen. Der 7,83-Jahres-Zyklus unterteilt sich in drei 31,33-Monate-Phasen mit
einer Spanne von 25 bis 38 Monaten. Diese unterteilen sich wiederum in drei 50-Wochen-
Unterzyklen oder zwei 16-Monate-Halbzyklen.

Der Indikator fiir den Basistrend der mittelfristigen Zyklen ist immer noch bullisch, scheint
aber in den neutralen Bereich zu wechseln. Jedes Tief des 31,33-Monate-Zyklus war seit dem
Tief im Dezember 2015 hoher als das vorherige. Und die beiden vorangegangenen Hochs des
31,33-Monate-Zyklus lagen bis jetzt nacheinander hoher. Tatsdchlich waren die kurzfristigen
Zyklen in diesem aktuellen 31,33-Monate-Zyklus nacheinander tiefer, was bedeutet, dass der
mittelfristige Zyklus derzeit neutral ist, bis Gold seine Spitze vom August 2020 bei 2089,20
herausnehmen kann. Es wird bérisch, wenn die Kurse die Tiefs, mit denen der aktuelle 31,33-
Jahres-Zyklus begann, herausnehmen, d. h. die Doppel-Tiefs vom 8. Mirz und 9. August 2021
bei 1673,30 und 1677,90. Die Tatsache, dass der Goldkurs nidher an diesen Tiefs als an den
Hochs liegt, gibt Anlass zur Sorge. Der grundlegende Trendindikator fiir den 31,33-Monate-
Zyklus wiirde bullischer aussehen, wenn er sein Hoch vom 1. Juni 2021 bei 1919,20 iibertreffen
konnte.

Der Trendindikator des gleitenden Durchschnitts: Fiir die mittelfristigen Zyklen verwenden
wir gleitende Durchschnitte von 45 Wochen (1/3 von 31,33 Monaten) und 23 Wochen (1/3 von
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16 Monaten). Diese beiden gleitenden Durchschnitte «kiissen» sich, wobei der 23-Wochen-MA
bei 1795,60 und der 45-Wochen-MA bei 1796,90 liegt und der Kurs um dieses Niveau herum
pendelt. Der mittelfristige Trend dieser Studie ist somit neutral und wird sich in die eine oder
andere Richtung bewegen.

Trendlinien-Studien: Der Wochen-Chart zeigt ein absteigendes, bérisches Dreieck. Wie wir
bereits in unserem Webinar vom 3. September prognostiziert hatten, brach Gold iiber eine steilere
Trendlinie auf dem Wochen-Chart aus, wobei wir feststellten, dass der Trend bérisch aussah, die
Kurse aber zunichst nach oben aus diesem Dreieck ausbrechen konnten, was sie auch taten.
Dadurch wurde jedoch nur ein breiteres absteigendes Dreieck gebildet. Solange der Goldkurs das
Hoch des aktuellen 31,33-Monate-Zyklus bei 1919,20 nicht iiberschreiten kann, ist er weiterhin
barisch. In der Zwischenzeit wird ein Einbruch unter die untere Linie das bidrische Dreieck
bestitigen und einen Riickgang auf 1260 + 100 innerhalb der nichsten drei Jahre andeuten.

Geokosmik: Der mittelfristige 13-jéhrige synodische Jupiter/Neptun-Zyklus vollzieht sich am
12. April 2022 in den Fischen. Dies bietet die besten Chancen fiir eine Rallye des Goldkurses,
denn diese Kombination ist inflationdr und eine sich beschleunigende inflationdre Wirtschaft
kann sich positiv auf den Goldkurs auswirken. Die Kehrseite der Medaille ist, dass die US-
Notenbank sich dessen bewusst ist und nun verspricht, die Zinsen schneller als bisher erwartet
anzuheben, was fiir den US-Dollar bullisch, fiir Gold jedoch bérisch ist.
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Gold — Wochen-Chart: [ zeigt den 7,83-Jahres-Zyklus, 2 das Ende des ersten 31,33-Monate-
Zyklus. 24 ist ein 16-Monate-Halbzyklus mit seinem zweiten Teil bei 2B. 34 und 3B zeigen das
Ende des Tiefs des zweiten 31,33-Monate-Zyklus. Der gleitende 25-Wochen- und 37-Wochen-
Durchschnitt wird auch angezeigt.

Der Schliissel wird sein, was in Bezug auf das absteigende Dreieck und das bisherige Hoch des
31,33-Jahres-Zyklus passiert. Es ist immer noch Zeit fiir eine Aufwirtsbewegung. Aber kann
Gold 1919,20 iiberschreiten? Das ist moglich, und wenn es geschieht, kann Gold das Allzeithoch
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herausfordern, sobald es die Mitte dieses letzten 31,33-Monate-Zyklus erreicht, was im Friihjahr
oder Sommer sein wird, rechtzeitig zum Jupiter/Neptun-Zyklus. Ein Durchbrechen der Marke
von 1670 deutet jedoch stark darauf hin, dass die Goldbugs wahrscheinlich in eine Phase der
Hysterie und Panik eintreten werden. Jupiter und Neptun deuten auf einen Spekulationsrausch
hin, so dass wir Gold im Moment noch einen Vertrauensvorschuss geben wollen. Aber das
konnte sich so spdt in den ldngerfristigen Zyklen und mit den Trendindikatoren, die Gefahr
signalisieren, schnell dndern.

Die Kennzeichnung des Primérzyklus. Gold weist einen 18-Wochen Primérzyklus mit einer
normalen Spanne von 15 bis 21 Wochen auf.

Grundlegender Trendindikator: Das Tief vom 15. Dezember bei 1753 lag in der 18. Woche,
also genau zum richtigen Zeitpunkt. Es lag {iber dem Tief des vorherigen Primérzyklus vom 9.
August bei 1677,90, was iliberwiegend bullisch ist. Wirklich bullisch ist es jedoch erst, wenn
Gold das vorherige Hoch des Primérzyklus erreicht hat, das am 16. November bei 1879,50 lag,
als Mars in der Mitte des Skorpions stand.

Der Trendindikator des gleitenden Durchschnitts. Fiir diese Studie verwenden wir einen 15-
und 45-Tage-MA (die Hilfte des Primérzyklus und die Hélfte des 6-Wochen-Hauptzyklus). Gold
befindet sich derzeit unter diesen beiden MAs, die bei 1806,10 bzw. 1807,60 liegen. Somit ist
diese Studie neutral bis bdrisch, denn obwohl der kiirzere MA unter dem léngeren liegt und der
Kurs unter beiden (bérisch), tendiert der kiirzere MA nach oben. Ein Schlusskurs iiber 1807,60,
bei dem sich der kiirzere MA tiiber den ldngeren bewegt, wére ein bullisches Zeichen und wiirde
den Goldkurs auf dem Weg zu einer Rallye in Richtung Jupiter/Neptun im April = 1 Monat
halten. Andererseits wiirde eine Bewegung unter 1753 diesen und den grundlegenden
Trendindikator nach unten drehen, sodass wir wissen, wo unser Stoploss- und Risikopunkt auf
der Long-Seite liegt.
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Gold Tages-Chart: Der gleztende 1 5- und 45 T ages-Durchschnztt wzrd angezelgt.
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Trendlinien-Analyse: Der obige Tages-Chart zeigt, dass Gold in einem aufwérts gerichteten
Kanal getradet wird, was bullisch ist, solange die Kurse oberhalb der unteren aufwirts gerichteten
Trendlinie bleiben, die sich derzeit bei etwa 1765 bis 1770 befindet. Solange der Goldkurs in
dieser Spanne bleibt, besteht Grund zur Annahme, dass er eine Rallye bis zur oberen Linie
hinlegen konnte. Die erste Herausforderung wird jedoch darin bestehen, das Hoch vom 16.
November bei 1879,50 zu iiberschreiten und den grundlegenden Trendindikator fiir den
Primérzyklus wieder auf bullisch zu stellen.

Zyklusphasen und Kurse: Normalerweise unterteilt sich der Primérzyklus in drei 6-Wochen-
Zyklusphasen mit einer Spanne von 5 bis 7 Wochen. Am 10. Januar begann die 4. Woche. Somit
befindet sich Gold in der ersten Phase, die in der Regel die bullische ist. In bérischen
Primérzyklen bildet sich jedoch gewdhnlich hier, in der 2. — 5. Woche, die Spitze des gesamten
Zyklus. Deshalb muss Gold das Hoch vom 3. Januar bei 1833 iibertreffen, um seine bullische
Ausrichtung im Primérzyklus beizubehalten.

Gold hat jetzt die Chance, dies zu tun. Das Tief der letzten Woche lag bei 1781,30 und befand
sich in der dritten Woche des Primirzyklus, was es zu einem Tief des 2-3-Wochen-
Handelszyklus macht. Der Goldkurs befindet sich jetzt in der zweiten Phase des Handelszyklus
und wird, falls er sich nach oben bewegt, die Marke von 1833 iiberschreiten. Wenn dies der Fall
ist, liegt das nichste Kursziel bei 1861,30 + 12,80. Fiir einen Bullen, der auf eine Rallye bis zum
12. April £ 1 Monat hofft, ist dies das, was wir sehen miissen, bevor Gold unter die untere Linie
des Aufwirtskanals einbricht. Mit dem Wechsel der Laufrichtung von Uranus am 18. Januar
konnte dies schnell geschehen (Rallye oder Einbruch). Es kann aber auch einige Zeit dauern, da
der Merkur am 14. Januar auf riickldufig dreht, eine Zeit, in der die Mérkte alle vier Tage hin und
her schwanken konnen. Die nidchste Woche wird fiir Gold und wahrscheinlich fiir alle Mérkte
eine Herausforderung sein, denn da der Merkur und die Venus riickldufig sind, kdnnte es zu einer
Reihe gemischter Botschaften von fiihrenden Vertretern der Banken oder Regierungen kommen,
die etwas unsicher oder verwirrt sind, was sie tun sollen. Sie kdnnten Dinge sagen oder tun, die
sie zuriicknehmen miissen, oder sie haben bereits (versehentlich) etwas getan und werden es nun
allméhlich zuriicknehmen.

Trading-Strategien: Positionstrader sollten mit einem Stoploss bei einem Schlusskurs unter
1753 auf der Long-Seite bleiben. Wie bereits im letzten Monat erwéhnt: « Wir gehen davon aus,
dass der Goldkurs nach Abschluss des Primdrzyklus-Tiefs in diesem Monat wieder eine Rallye
beginnt, vielleicht bis Mdrz—Mai 2022, und sich idealerweise immer noch tiber 1879,50 hdlt. Ein
Einbruch unter 1670—1680 macht diese Aussicht zunichte, ebenso wie eine Rallye bis zum
ndchsten Primdrzyklus-Hoch, die 1879,50 nicht herausnimmty. Fangen Sie an, einige Gewinne
mitzunehmen, wenn Gold 1900 + 20 erreicht.

Aggressive Trader kdnnen bei einem Stoploss unter 1753 ebenfalls auf der Long-Seite bleiben.
Letzten Monat wurde ihnen geraten: «Decken Sie bei 1830—1850 und 1900-1920 etwas ab. Wenn
Sie nicht long sind, sollten Sie in den ndchsten drei Wochen kaufen, insbesondere wenn Gold
oder Silber ein neues Monatstief erreichen, aber nicht in derselben Woche, oder wenn Gold unter
1762,20 fallt und der Stochastik-Oszillator einen héheren Wert anzeigty. All das ist passiert.
Gold fiel auf 1783 und erholte sich dann auf 1833 fiir einen schonen ersten Gewinn. Sie kdnnten
hier mit demselben Stoploss wieder kaufen, und Sie kdnnen auch bei 1835-1840, 1850—-1870 und
bei 1900 + 20 wieder abdecken und auf weitere Anweisungen warten.
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Kurzfristige Umschwungdaten bei Gold: Halten Sie Ausschau nach isolierten Hochs oder Tiefs
von Gold in den nachfolgend angegebenen solilunaren Zeitfenstern, bei denen sich die Kurse um
mindestens 2,5 % (besser 3 % und mehr) in die Gegenrichtung bewegen.

6. — 7. Januar*** (offenbar ein Tief)
17. Januar**

25. —26. Januar**

27.-28. Januar***

2. - 3. Februar*

14. — 16. Februar**

18. - 21. Februar**

25. Februar**

Silber testet Jahrestiefs

Am 15. Dezember, als Gold sein Tief im Primérzyklus bei 1753 deutlich {iber seinem fritheren
Tief von 1677,90 erreichte, fiel Silber auf 21,41, das gleiche Niveau wie sein Jahrestief vom 29.
September. Dies ist nicht positiv, obwohl es eine Unterstiitzung in Form einer Doppel-Boden-
Chart-Formation darstellt. Solange 21,41 hilt, hat der Silberkurs die Chance, weiter zu steigen.
Alles héngt davon ab, ob es sich bei dem Tief vom 16. Dezember um einen verkiirzten 11-
Wochen-Primérzyklus (bullisch) oder um einen 11-Wochen Priméir-Halbzyklus (mit einer Spanne
von 7-11 Wochen) oder sogar um ein Tief im 4-7-Wochen Hauptzyklus handelte; es lag in der 6.
Woche des zweiten Hauptzyklus. In den beiden letztgenannten Fillen (Tief im Haupt- oder
Primér-Halbzyklus) wire das Muster von Silber bérisch.

Betrachten wir Silber zunichst aus der barischen Perspektive. Das Tief vom 15. Dezember bei
21,41 konnte das Ende des zweiten 4—7-Wochen Hauptzyklus gewesen sein. Dann beginnt jetzt
die 4. Woche des dritten und letzten Hauptzyklus. Das ist bérisch. Eine korrigierende Rallye
wiirde nur 3 bis 8 Tage dauern und hitte ein Kursziel von 23,45 + 0,48. Das Hoch vom 28.
Dezember, dem 8. Handelstag, lag genau dort bei 23,48. Mit dieser Kennzeichnung fallt Silber
auf sein Tief im letzten Haupt- und damit Primérzyklus, das innerhalb der nédchsten drei Wochen
bei 19,40 + 0,72 liegen wird.

Sofern das Tief vom 15. Dezember ein 7-11-Wochen-Primdr-Halbzyklus war, hitte Silber das
gleiche Abwirtsziel, das nur nicht so schnell erreicht werden wiirde. Damit wiirde die vierte
Woche des zweiten 7—11-Wochen Primér-Halbzyklus beginnen, was bedeutet, dass die Talsohle
moglicherweise erst in 3—7 Wochen erreicht wird, anstatt in den néchsten drei Wochen wie bei
der Kennzeichnung als Hauptzyklus.

Wenn Silber stattdessen eine Rallye liber 23,48 hinlegen kann, bevor es unter 21,41 einbricht,
miissten wir das Tief vom 15. Dezember als einen verkiirzten 11-Wochen-Primérzyklus
betrachten. Fiir eine solche Kontraktion gibt es einen Prézedenzfall, und sie ist in der Regel ein
Vorbote fiir eine gewaltige Rallye. Wie hoch konnte Silber in diesem Fall steigen? Nun, ein
erstes Aufwértsziel wire 28,01 £ 0,78.
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Selbst wenn Silber unter 21,41 einbricht und 19,00-20,00 testet, kann es immer noch eine
ansprechende Rallye bis zur Jupiter/Neptun-Konjunktion vom 12. April erleben, solange Gold
sich iiber 1753 hilt. Dies wire nur ein Beispiel fiir eine bullische Intermarkt-Divergenz. Sollte
das FED die Zinsen friiher statt spdter anheben und sollte die Wirtschaft schrumpfen, konnte dies
ein Argument dafiir sein, dass Silber (ein Industriemetall) nach unten einbricht, wihrend Gold
(das manchmal als «sicherer Hafen» gilt) sich iiber 1753 hiilt.
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Silber — Tages-Chart, nichstgelegener Kontrakt: Die durchgezogene Linie zeigt den
gleitenden 22-Tage-, die gestrichelte den 45-Tage-Durchschnitt. Der 18-Tage-Standard-CCI
wird unten angezeigt.

Eine Sache, die gegen Silber spricht, ist der CCI (Commodity Channel Index). Er verzeichnete
einen Wert von +204 beim Hoch vom 28. Dezember. Hiufig ist ein Wert iiber +200 ein Signal
dafiir, dass sich innerhalb der néchsten sieben Tage eine Spitze bildet, gefolgt von einem
Riickgang von 9 % oder mehr. Ein Riickgang von 9 % gegeniiber dem Hoch von 23,48 wiirde
den Silberkurs auf 21,37 oder darunter fallen lassen. Wenn der 15. Dezember jedoch ein
verkiirzter Primérzyklus war, wird Silber kein neues Zyklustief bilden und der CCI kann wieder
iiber +200 steigen. Er ist nur giiltig, wenn er dieses Signal spdt in einem Primérzyklus sendet.
Daher ist es bidrisch, wenn der 15. Dezember nur ein Tief im Haupt- oder Priméir-Halbzyklus
eines dlteren Primidrzyklus war, aber nicht so birisch, wenn es sich um einen verkiirzten
Primérzyklus handelte und es noch friih in einem jiingeren Primédrzyklus ist. In Fall eines
jingeren Primérzyklus konnen Sie bei einer Rallye iiber 23,48 long gehen oder sich darauf
vorbereiten, bei einem Riickgang auf 20,00 oder darunter long zu gehen, sofern sich Gold {iber
1753 hilt (dlterer Primérzyklus mit einem zu erwartenden Tief innerhalb der néchsten drei
Wochen).

Trading-Strategien: Tradern wird empfohlen, nach Kaufgelegenheiten Ausschau zu halten,

wenn Silber in den néichsten drei Wochen auf 20,00 oder tiefer fillt, wihrend Gold sich iiber
1753 hélt. Sie konnen auch bei korrigierenden Riickgéingen kaufen, wenn Silber zunéchst {iber
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23,48 ausbricht und eine Fortsetzung des Anstiegs in Richtung 28,00 bis April + einen Monat
antizipiert wird.

Kurzfristige Umschwungdaten beim Silber: Halten Sie Ausschau nach isolierten Hochs oder
Tiefs bei Silber (und wahrscheinlich auch Gold), dies im Rahmen eines Handelstages von den
nachfolgenden solilunaren Zeitfenstern entfernt, Stellungen aus denen heraus die Kurse eine
Bewegung um mindestens 2,5 % (besser 4 % und mehr) in die Gegenrichtung ausfiihren.

6. — 7. Januar*** (offenbar ein Tief)
17. Januar**

20. - 21. Januar¥

24. Januar *** (hiufiger ein Hoch)
27. - 28. Januar¥

31. Januar — 1. Februar***

17. - 18. Februar*

23. - 24. Februar**

Das Tief des ersten Unterzyklus im Priméirzyklus des Euro liegt hinter uns
Von MMA-Analyst Ulric Aspegrén

Der Euro schloss letzte Woche bei 1,1359 USD. Der bevorzugte Ausblick ist, dass sich der Euro
in der 21. Woche eines 33-Wochen-Primérzyklus seit dem Tief vom 20. August 2021 bei 1,1662
befindet. Die Kurse diirften insgesamt auf ein Tief des 24-Monate-Zwischenzyklus zusteuern, das
am Ende des derzeitig barischen Primédrzyklus erreicht werden konnte.

Seit dem letzten Monatsreport befinden sich die Kurse in einer Konsolidierungsphase, nachdem
sie am 24. November bei 1,1184 ein Unterzyklus-Tief erreicht hatten. Da dieses Tief erst nach 14
Wochen erreicht wurde, kdnnen wir noch nicht sagen, ob es sich um ein Tief im 12-Wochen-
Haupt- oder im 16-Wochen-Primir-Halbzyklus handelt. Die bisherige Spitze nach dem Tief bei
1,1184 lag am 31. Dezember bei 1,1386. Konnte dieser bescheidene Kursanstieg von 1,81 % das
Hoch des Haupt- oder Primar-Halbzyklus gewesen sein, nach dem wir suchen?
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Euro Cash — Wochen-Chart vom 3. Dezember 2021: Die durchgezogene Linie kennzeichnet
den gleitenden 17-Wochen-Durchschnitt, die gestrichelte Linie den 52-Wochen-MA. Beide Linien
folgen dem 24-Monate-Mittelfristigen Zyklus.

Lingere und mittelfristige Zyklen.

Im letzten Report hiess es: « Wir gehen nun davon aus, dass die Talsohle vom 23. Mdrz 2020 bei
1,0635 ein Tief des 4-Jahres-Zyklus war, weil ein 15-Monate-Unterzyklus nur bis zum 2.
November 2021 Zeit hatte, sein Tief zu erreichen. Da wir uns vermutlich gerade in der Hdlfte des
aktuellen Primdrzyklus befinden, ist es wahrscheinlicher, dass der mittelfristige 24-Monate-
Zyklus aktiv ist. Dann kann der iibergeordnete Zyklus nur ein 4-Jahres-Zyklus sein, was dafiir
spricht, dass das Tief vom Mdrz 2020 eher ein Tief des 4-Jahres-Zyklus war.»

Der Euro entwickelt sich hochstwahrscheinlich wie folgt: Der grosse 16-Jahres-Zyklus begann im
Januar 2017 und teilt sich in zwei 8,4-Jahres-Zyklen. Der 8,4-Jahres-Zyklus teilt sich in zwei 4-
Jahres-Zyklen, die sich wiederum in zwei 24-Monate-Zwischenzyklen aufteilen.

Der zweite 4-Jahres-Zyklus ist nun 21,5 Monate im ersten von zwei 24-Monate-Zyklen aktiv, die
im Miérz 2020 begonnen haben.

In friiheren Reports hiess dazu: «lnnerhalb eines Orbs von sechs Monaten kann angenommen
werden, dass der 24-Monate-Zyklus zwischen dem 29. September 2021 und dem 19. September
2022 einen Boden bildet. Wenn unsere Kennzeichnung korrekt ist, befinden wir uns im dritten
Primdrzyklus seit dem Tief vom 20. Mdrz. So ist es moglich, dass dieser 24-Monate-Mittelfristige
Zyklus zu Ende geht, wenn der gegenwdrtige Primdrzyklus einen Boden bildety.
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Und schliesslich: «Die historische Kurszielspanne fiir den 24-Monate-Zyklus liegt bei 0,9829—
1,1576, was einen Riickgang von 6,26—20,41 % bedeutet. Das bisherige Tief vom 24. November
lag bei 1,1184. Der Euro befindet sich damit in der Zeit- und der historischen Kurszielzone fiir
ein Tief im 24-Monate-Zyklus. Da die Kurse unter die 38—62 %-Retracement-Kurszielspanne
gefallen sind, kénnten wir einen Doppel-Boden zum Tief vom Mdrz 2020 bei 1,0635 erhalteny.

£ 1.245

PT - 1.240
112-PT EURO CASH DAILY PP
ﬂ - 1.230
i f =
LTI, R ) :
J uju _______ PT - 1205
"\ }H ﬂﬁ ””” : B = 1200
i L H]Hd]"] | WH u - 1195
Lot . 3
o s ) Ui R AT 1
i =i nm* iy o - 1175
M. R e
L 12-PB th W i - 1160
T L i
i - 1145
= 1.140
gl
3 1125
_ o NB or B
The 28-day moving average is the solid ine, 112-PB? 1108
while the 83-day MA is the dotted line, both . 1100
tracking the 33-week primary cycle. = 1005
20 weeks E ]ggg
Stochastic Oscillator (57.5164) _ ox
/i,.-/'\*-// \‘ / F V’\ /‘\/ \\)‘MW y a AWavg \'\,\\ i /\w /{ \\ M M E gg
ni)er‘ [(‘)clébelr I IN(;ver}\bér l|De|3ce‘mb‘erT I50§1I lFelbru‘ary‘I |h|alrch' I I|Alprii B IMaIyI ‘ lIJL;neI ‘ I|J'uly'I II lﬁ\u‘gus:tI IIS'ept‘emee; bdbbér] lNolverlnbe‘!rIIDrecelzm;JerI |2(]Y22I

Euro Cash — Tages-Chart vom 3. Dezember 2021: Die durchgezogene Linie kennzeichnet den
28-Tage-Durchschnitt, die gestrichelte Linie den gleitenden 83-Tage-Durchschnitt, wobei beide
dem 33-Wochen-Primdrzyklus folgen.

Trend-Analyse. Der gleitende tidgliche Trendindikator flir den 33-Wochen-Primirzyklus befindet
sich in einem bérischen, auf neutral drehenden Trend, denn der schnellere gleitende 28-Tage-
Durchschnitt (1,1306) befindet sich unter dem langsameren 83-Tage-MA (1,1464), wéihrend der
Kurs (1,1359) zwischen beiden gleitenden Durchschnittswerten liegt (Tages-Chart).

Der zugrundeliegende Trendindikator ist barisch, denn die Kurse bewegen sich unter 1,1662, was
dem Start des angenommenen neuen Primérzyklus entspricht. So herrscht die Erwartung vor,
dass die Kurse bérisch bleiben, bis das Primarzyklus-Tief stattgefunden hat, wobei wir wiederum
davon ausgehen, dass der tiefste Kurs sich am Ende des Zyklus einstellt.

Der wochentliche gleitende Mittelwert fiir den 24-Monate-Zyklus befindet sich in einem

barischen Trend, denn der schnellere 17-Wochen-MA (1,1469) verlduft unter dem langsameren
33-Wochen-MA (1,1801), wihrend der Kurs (1,1359) unter beiden MAs liegt (Wochen-Chart).

Leitindikatoren fiir den Primérzyklus.

Bevorzugte Kennzeichnung. Am 10. Januar begann die 21. Woche des Primérzyklus vom 20.
August 2021 bei 1,1662 USS. Die letzten Reports hoben hervor: «So erwarten wir, dass der Euro
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gemdss dieser Sichtweise bis zu einem Primdrzyklus-Tief, welches sich zwischen dem 13.
Februar und dem 5. Juni 2022 (ein 8-Wochen-Orb) einstellen diirfte, in einem bdrischen Trend
verbleibt. Da es wahrscheinlicher erscheint, dass der lingere 24-Monate-Zyklus aktiv ist, gehen
wir nun davon aus, dass das bevorstehende ndchste Primdrzyklus-Tief ebenfalls mit dem Ende
eines 24-Monate-Zyklus stattfindet, bevor die Kurse wieder zu einem bullischen Trend finden.

Und weiter: «Die Kurse befinden sich gemdss diesem Szenario auf dem Weg in Richtung des
ersten 12-Wochen-Haupt- oder des 16-Wochen-Halbprimdrzyklus-Tiefs — ein Ereignis, welches
sich im Zeitrahmen vom 15. Oktober bis 13. Dezember beziehungsweise 6. November bis 9.
Januar ereignen diirfte. ... Das Tief der letzten Woche vom 24. November konnte das gesuchte
gewesen sein. Die 15-Tage-Stochastik hat bei diesem Tief eine Schleife mit tieferen Kursen
gebildet. Wir haben den iiberverkauften Bereich nun verlassen und die Stochastik zeigt nach
oben.» Der 24. November markierte in der Tat das erste Tief eines Unterzyklus, wir wissen nur
noch nicht, ob es sich dabei um ein Haupt- oder Primér-Halbzyklus-Tief handelt.

Ausserdem: «Sobald das Tief des ersten Unterzyklus vollendet ist, diirften die Kurse entweder in
Richtung eines Hochs des zweiten bdrischen Hauptzyklus oder des 16-Wochen-Primdr-
Halbzyklus steigen, was nach 1 bis 6 bzw. 2 bis 8 Wochen der Fall sein sollte.» Unter
Verwendung des Tiefs vom 24. November ergibt sich, dass die Spitze des zweiten Haupt- und
Primér-Halbzyklus zwischen dem 3. Dezember und 3. Januar bzw. 5. Dezember und 18. Januar
zu erwarten ist. Bisher haben wir ein Hoch vom 31. Dezember bei 1,1386, das nach akzeptablen
5 Wochen erreicht wurde. Sollten die Kurse ein hoheres Hoch markieren, wére der aktive
Unterzyklus wahrscheinlich ein Primér-Halbzyklus. Wir haben ein starkes Drei-Sterne-KUD vom
14. bis 17. Januar, das vom 11. bis 20. Januar aktiv ist. Dies konnte der Zeitrahmen fiir die Spitze
des 16-Wochen-Primir-Halbzyklus sein.

In jedem Fall wird erwartet, dass die Kurse nach dem zweiten Unterzyklus-Hoch ihren bérischen
Trend fortsetzen, wobei das Tief des zweiten 12-Wochen-Hauptzyklus voraussichtlich zwischen
dem 19. Januar und dem 19. Mirz (12 Wochen + 4, seit dem 24. November) eintreten wird,
wihrend das Tief des zweiten 16-Wochen-Primér-Halbzyklus (auch das Tief des Primdrzyklus)
voraussichtlich zwischen dem 10. Februar und 15. April (16 Wochen + 5, seit dem 24.
November) eintreten wird.

Alternative Kennzeichnung

Im letzten Monat wurde die Moglichkeit erortert, dass der aktuelle Primdrzyklus stattdessen am
31. Mérz bei 1,1702 begann. In diesem Fall beginnt am 10. Januar die 41. Woche des 33-
Wochen-Primérzyklus. In 80 % der Fille hat dieser Primérzyklus bis zum 14. Januar Zeit, sein
Tief zu erreichen. Wenn die Kurse jetzt nicht schnell unter das Tief vom 24. November fallen,
bleibt in diesem Szenario nur die Alternative, dass das Tief des Primdrzyklus bereits am 24.
November erreicht wurde.

In frilheren Reports wurde festgestellt: «Da das bevorstehende Primdrzyklus-Tief
hochstwahrscheinlich auch einen Boden im mittelfristigen Primdrzyklus verkérpern diirfte,
erwarten wir, dass nach der Zeit des Tiefs eine bullische Kursentwicklung folgt. ... Die
steigenden Kurse konnen im Rahmen eines bullischen 12-Wochen-Hauptzyklus-Hochs oder einer
16-Wochen-Halbprimdrzyklus-Spitze nach 9 Wochen (£ 3 Wochen) bzw. 12 Wochen (= 4
Wochen) erwartet werden.»
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Auf der Grundlage des Tiefs vom 24. November kdnnen wir bei der alternativen Kennzeichnung
prognostizieren, dass die Spitze des 12-Wochen-Hauptzyklus und des 16-Wochen-Primér-
Halbzyklus im Zeitraum vom 5. Januar bis zum 23. Februar bzw. vom 23. Januar bis zum 18.
Mirz eintreten wird.

Kursziele

Bevorzugte Kennzeichnung

Im letzten Report wurde festgestellt, dass die Kurszielspanne fiir das Tief des ersten 12-Wochen-
Hauptzyklus auf 1,0864—1,1416 geschétzt wird und des Primér-Halbzyklus auf 1,0635-1,1168.
Somit scheint das Tief vom 24. November bei 1,1184 kurslich besser zu einem Hauptzyklus-Tief
Zu passen.

Die Kurse werden bei einer bérischen Rallye voraussichtlich um 2,76-5,14 % in Richtung der
Spitze des zweiten Hauptzyklus steigen. Legt man das Tief bei 1,1184 zugrunde, ergibt sich eine
Kurszielspanne von 1,1492-1,1759. Bislang haben die Kurse am 31. Dezember 1,1386 erreicht.
Dieser Anstieg von 1,81 % erscheint historisch zu schwach. Wenn wir alle unsere
Aufzeichnungen vom Hauptzyklus heranziehen, gibt es nur einen Fall (1,47 % im Juli 2014) mit
einem geringeren Anstieg, so dass die Wahrscheinlichkeit fiir einen hoheren Anstieg spricht.
Andererseits befinden sich die Kurse jetzt zwischen dem schnelleren 28-Tage- und dem
langsameren 83-Tage-Durchschnitt, was ein Zeichen dafiir sein konnte, dass zumindest eine
Spitze des Hauptzyklus erreicht ist. Wir erhalten also gemischte Signale.

Wenn die Spitze des zweiten Hauptzyklus erreicht ist, sollten die Kurse auf dessen Tief sinken,
was mit einem Riickgang von 4,13-8,77 % der Fall sein diirfte. Wenn das Hoch vom
31. Dezember bei 1,1386 bestehen bleibt, liegt das Tief des zweiten Hauptzyklus bei 1,0388—
1,0926. Wir konnen dieses Kursziel auf 1,0635-1,0926 eingrenzen, da wir davon ausgehen, dass
das Tief des 4-Jahres-Zyklus bei 1,0635 halten wird.

Wenn sich der Primérzyklus in zwei Primar-Halbzyklen entfaltet, wird die Spitze eines bérischen
Primér-Halbzyklus im Kurszielbereich von 1,1481-1,1979 prognostiziert, ein Anstieg von 2,66—
7,10%). Sobald die Spitze gefestigt ist, diirften die Kurse in Richtung des Tiefs des Primérzyklus
fallen, das bei einem Riickgang von 6,22—-13,26 % von der Spitze des Primér-Halbzyklus erwartet
wird.

Wie bereits erwihnt, haben wir ein starkes Drei-Sterne-KUD vom 14. bis 17. Januar, das den
Zeitrahmen fiir ein Tief im 16-Wochen-Primédr-Halbzyklus bilden kdnnte. Die Kurse konnten auf
die obere Seite der Pendant-Formation ausbrechen (Tages-Chart). Wir haben eine
Widerstandslinie, die die Hochs vom Juni und September 2021 verbindet. Diese Linie liegt
derzeit bei 1,1448 und ist riickldufig. Da das untere Ziel der Primér-Halbzyklus bei 1,1481 liegt,
konnten wir iiber die Widerstandslinie hinausschiessen.

Das endgiiltige Tief des Primirzyklus wird derzeit bei einem Riickgang um 6,00-18,56 % von
dessen Spitze bei 1,1908 erwartet, was einen Kurszielbereich von 0,9697—-1,1193 ergibt. Die
Kurse sind bereits in diese Spanne eingedrungen. Da die Kurse normalerweise nicht das Tief des
4-Jahres-Zyklus bei 1,0635 herausnehmen sollten, konnen wir das Ziel auf 1,0635-1,1193
eingrenzen. Wir konnten einen Doppel-Boden zum Tief des 4-Jahres-Zyklus-Tief erhalten.
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Alternative Kennzeichnung

Danach begann der aktuelle Primdrzyklus am 31. Mérz bei 1,1702. Im letzten Monat wurde
festgestellt: «Mit Kursen, die bis zum Erreichen eines Primdrzyklus-Tiefs fallen, kann man sich
auf die bdrischen Werte eines historischen Riickganges von 6,00—18,56 % beziehen. Dabei
erhalten wir fiir das Primdrzyklus-Tief eine Spanne von 0,9989-1,1530.» Wir befinden uns
bereits innerhalb dieser Spanne.

Zudem: «Wir konnen das Tief des Primdrzyklus auch iiber die Schitzung des Tiefs im zweiten
Primdr-Halbzyklus prognostizieren. In diesem Fall ergibt sich aus dem historischen Riickgang
von 6,22—13,26 % seit dem Hoch des Primdr-Halbzyklus vom 3. September bei 1,1908 ein
Kurszielbereich von 1,0329—1,1168. Die letztgenannte Spanne ist auch die Uberschneidung
zwischen den beiden Zielen. Wir konnen den Kurszielbereich auf 1,0635—1,1168 eingrenzen. Das
Tief vom 24. November bei 11,1184 lag nur 16 Pips iiber der eingegrenzten oberen
Kurszielspanne, sodass es sich um das Primdrzyklus-Tief gehandelt haben konnte.»

Zum Schluss: «Steht einmal der Primdrzyklus-Boden fest, kann man erwarten, dass sich die
Kurse im Rahmen einer bullischen Hauptzyklen-Spitze oder eines bullischen Primdr-Halbzyklus-
Tops um 4,49-12,69 bzw. 6,36—16,07 % verbessern. Die bullische Spitze des Primdrzyklus im
neuen Primdrzyklus wird bei einem Anstieg von 7,31-20,14 % erwartet.» Wenn wir das Tief bei
1,1184 verwenden, liegt die Spitze des Haupt- und Primér-Halbzyklus bei 1,1686—1,2603 bzw.
1,1895-1,2981. Das erste Signal, dass sich der mittelfristige Zyklus entfaltet haben konnte, ist,
wenn die Kurse drei Tage lang liber dem langsameren 83-Tage-MA schliessen, der derzeit bei
1,1464 liegt und fillt.

Die Befangenheit der eigenen Meinung. Die Einschitzung des Vormonats ist nach wie vor
giiltig: «Langfristig sehe ich den Euro weiterhin bullisch. Dennoch betrachte ich ihn kurzfristig
bdrisch, da das mittelfristige Zyklustief wahrscheinlich noch bevorsteht und mit dem ndchsten
Tief im Primdrzyklus eintreten diirfte.»

Da ich vermute, dass der Primdrzyklus vom 20. August aktiv ist, empfehle ich bérische
Strategien, bis das erwartete Tief des Primérzyklus erreicht ist, etwa zwischen dem 13. Februar
und dem 5. Juni.

Wenn die Kurse jedoch nachhaltig iiber dem gleitenden 83-Tage-Durchschnitt schliessen, ist das
alternative Szenario mit dem neuen bullischen Primirzyklus vom 24. November
wahrscheinlicher, und wir miissen einen Wechsel zu bullischen Strategien in Betracht ziehen. Die
Bestétigung fiir die bullischen Strategien kommt, wenn das Hoch vom 3. September bei 1,1908
iiberschritten wird.

Trading-Strategien

Positionstrader: Die bisherige Empfehlung gilt weiterhin: «Halten Sie Ausschau nach Rallyes,
um im Zusammenhang mit dem erwarteten Zyklustief, welches fiir die Zeit vom 13. Februar bis 5.
Juni im Bereich von 1,0635—1,1193 antizipiert wird, short zu gehen. Platzieren Sie lhren Stoploss
tiber 1,1908.» Um Thre Gewinne zu schiitzen, kdnnten Sie Thren Stoploss nach unten verschieben,
sodass er knapp liber dem Hoch vom 28. Oktober 2021 bei 1,1692 liegt.

Aggressive Trader: Auch hier gilt die vorherige Empfehlung weiterhin: «Achten Sie darauf,
beim ersten Unterzyklen-Tief long zu gehen, was entweder ein 12-Wochen-Hauptzyklus- oder ein

25



16-Wochen-Halbprimdrzyklus-Tief sein kénnte, was zwischen 15. Oktober und 13. Dezember im
Bereich von 1,1369-1,1656 und zwischen dem 6. November und 9. Januar im Bereich von
1,1190-1,1418 stattfinden konnte. Platzieren Sie Ihren Stoploss unter dem neugebildeten Tief.»
Wir haben am 24. November ein Tief bei 1,1184 erreicht, was das erste Unterzyklus-Tief
darstellte.

Weiter hiess es: «lhr Ziel ist entweder eine Spitze im zweiten bdrischen 12-Wochen-Hauptzyklus
oder im bdrischen 16-Wochen-Primdr-Halbzyklus. Sie wird erwartet auf der Basis einer
Steigerung nach 1 bis 6 Wochen von 2,76-5,14 % und nach 2 bis 8§ Wochen um 2,66—7,10 %.»
Unter Verwendung des Tiefs vom 24. November bei 1,1184 ergibt sich, dass die Kurszielspanne
des Haupt- und des Primér-Halbzyklus vom 3. Dezember bis 2. Januar bei 1,1492—1,1759 bzw.
vom 5. Dezember bis 18. Januar bei 1,1481-1,1979 liegt. Bislang haben die Kurse am 31.
Dezember 1,1386 erreicht, so dass sie noch weiter steigen konnten. Das einzige Problem ist, dass
uns die Zeit davonlduft. Die Kurse miissen bald ein héheres Hoch erreichen.

Ist einmal die Spitze erreicht, sollten Sie aus Thren Longpositionen aussteigen und short gehen.
Platzieren Sie Thren Stoploss tiber der neu gebildeten Spitze. Die Kursziele werden im nichsten
Report genannt.

Rohol steigt nach der Bestiticung des 17-Monate-Tiefs.
Von MMA Analyst Gianni Di Poce

Der Rohoélkurs erholt sich weiterhin deutlich seit seinem Tief vom 2. Dezember bei 62,43. Alles
deutet darauf hin, dass es sich hierbei um eine Talsohle des Primérzyklus und des 17-Monate-
Zyklus handelt. Somit konnte Rohdl ein sehr bullisches Jahr 2022 bevorstehen. Trotz des
Riickgangs Ende letzten Jahres und des steigenden US-Dollars haben sich die Rohdlkurse als
widerstandsfahig erwiesen. Es scheint keine grundlegende Unterstiitzung fiir weitere
Explorationen oder Produktionen am Horizont zu geben, sodass das wirtschaftliche Umfeld
weiterhin hohere Kurse beglinstigt.

Am 10. Januar begann die 6. Woche des Priméarzyklus seit dem Tiefststand vom 2. Dezember bei
62,43. Es beginnt auch die 6. Woche des Hauptzyklus. Primédrzyklen bei Rohdl dauern 1622
Wochen, Hauptzyklen 5-8 Wochen. Im Report des letzten Monats hiess es: «Es besteht die
Moglichkeit, dass der 2. Dezember ein Tief des Primdrzyklus war, obwohl es noch zu friih ist, um
das zu behaupten. Wir miissen offen sein fiir die Idee einer zyklischen Verzerrung, zumal sich
jetzt wahrscheinlich ein 17-Monate-Zyklus entfaltet. Sofern der 2. Dezember ein Tief des
Primdrzyklus markiert hat, wiirde dies bedeuten, dass dieser sich zusammenzieht und sein Tief in
der 14. Woche erreicht hat.» Die Stirke der Rallye seit dem Tief vom 2. Dezember bestitigt den
Abschluss eines Tiefs im Primér- und 17-Monate-Zyklus. Zur vollstindigen Bestdtigung miissen
die Kurse wieder tiber 80,80 schliessen. Dariiber hinaus erhdht eine zyklische Kontraktion des
vorangegangenen Primirzyklus die Wahrscheinlichkeit, dass der 2. Dezember ein 17-Monate-
Tief war — eine zyklische Verzerrung kleinerer Zyklen ist hiufiger zu beobachten, wenn sich
lingere Zyklen entfalten. Das Hoch und Tief eines Hauptzyklus konnten am 30. Dezember bei
77,44 bzw. am 3. Januar bei 74,27 erreicht worden sein, mit dem Tief in der fiinften Woche. In
der Regel dauert ein korrigierender Riickgang nach einem Tief im Hauptzyklus jedoch 3 bis 8

26



Tage, und dieser Riickgang dauerte nur 2 Tage. Daher sind wir nach wie vor offen fiir eine Spitze
des Hauptzyklus, entweder in dieser Woche oder in der Woche des 17. Januar, gefolgt von einem
3-8-tdgigen korrigierenden Riickgang zum Tief des Hauptzyklus.

Die langfristigen zyklischen Aussichten fiir Rohdl sprechen weiterhin fiir einen bullischen Trend.
Der Markt befindet sich nach wie vor in der Anfangsphase eines 18-Jahres-Zyklus, seit dem Tief
vom April 2020. Zu diesem Zeitpunkt schrieb Rohdl Geschichte, da es der erste Rohstoff war,
der jemals im negativen Bereich getradet wurde. Das Tief vom April 2020 kdnnte sogar eine
Talsohle des 36-Jahres-Zyklus gewesen sein, obwohl wir nicht genligend Daten haben, um dies
mit einem hohen Grad an statistischer Wahrscheinlichkeit zu quantifizieren. Unabhingig davon
handelte es sich vermutlich um ein Generationstief. Der 18-Jahres-Zyklus unterteilt sich dann in
zwei 9-Jahres-Zyklen, die wiederum in drei 3-Jahres-Zyklen aufgeteilt sind. Sowohl der 9-Jahres-
als auch der 3-Jahres-Zyklus erreichten ihr Tief im April 2020. Wie bereits erwdhnt und immer
noch giiltig: «Diese Zyklen deuten darauf hin, dass in diesem Markt noch neue Hochs erreicht
werden konnen. Der 3-Jahres-Zyklus gliedert sich in zwei 17-Monate-Zyklen ... Es bedeutet
auch, dass wir irgendwann im Jahr 2022 ein Hoch des 3-Jahres- und des 17-Monate-Zyklus
erleben werden. Die Uberschneidung zwischen diesen beiden Zyklen in Bezug auf ihr Tief reicht
von Oktober 2022 bis April 2023.» Dies ist nach wie vor der Fall, allerdings ist eine weitere
Nuancierung erforderlich. Der Februar 2022 wére der 22. Monat im 18-, 9- und 3-Jahres-Zyklus,
aber er ist nur der zweite Monat in einem neuen 17-Monate-Zyklus. Selbst wenn sich der neue
17-Monate-Zyklus durch eine «bédrische Linkslastigkeit» barisch entwickeln sollte — was der Fall
ist, wenn sich ein Zyklus langer abwiérts als aufwérts bewegt — wiirden wir immer noch mit einer
2- bis 6-monatigen Rallye rechnen. Dies spricht kurzfristig fiir hohere Roholkurse, aber die
zweite Jahreshilfte 2022 konnte fiir diesen Rohstoff sehr viel volatiler sein.
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Die technische Situation bei Rohél verbesserte sich, als die Kurse wieder auf Mehrwochen-Hochs
stiegen, und in einem grosseren Massstab konnte das Tief vom 2. Dezember als hoheres Tief im
Hinblick auf den léngerfristigen Trend angesehen werden. Jetzt miissen die Kurse nur noch ihr
Oktober-Hoch bei 85,41 iiberschreiten und der bullische Trend wére wiederhergestellt. Im letzten
Report hiess es: «Es gibt Anzeichen dafiir, dass das Abwdrtsmomentum schwdcher wird, wie die
bullische Kurs-Divergenz des CClI-Indikators zeigt. Diese Divergenz kénnte sich jedoch noch
mehr ausweiten, bevor die Kurse die Talsohle endgiiltig erreichen. Ein Schlusskurs tiber 74,00
widre ein deutliches Signal, dass der Riickgang abgeschlossen ist.» Wie sich herausstellte, reichte
in diesem Fall die bullische Divergenz der Kurse zu dem CCI-Indikator aus, die am 2. Dezember
thr Tief erreicht hatte, um einen Boden zu bilden. Die Kurse schlossen dann wieder iiber 74,00,
ein wichtiges technisches Signal, dass der Riickgang abgeschlossen war. Solange die Kurse nicht
wieder unter 74,00 schliessen, wiirden wir jegliche Riickgédnge als Korrektur betrachten — dies ist
eine wichtige Unterstiitzung. Es gibt einen starken Widerstand bei 80,00-82,00 fiir Rohdl, aber
wenn dieses Niveau liberwunden wird, ist die Tiir fiir eine Rallye auf 105,00-110,00 irgendwann
in diesem Jahr offen. Kurzfristig stellen wir jedoch eine bérische Divergenz zwischen dem CCI-
Indikator und dem Kurs fest. Dies ist ein Zeichen dafiir, dass der Aufwirtsdynamik die Luft
ausgeht, und untermauert die Annahme, dass sich der erste Hauptzyklus innerhalb dieses
Primérzyklus erst noch entfalten muss. Sollten die Kurse bei einem bevorstehenden Riickgang ein
hoheres Tief bilden, wiirde dies den neuen Aufwértstrend bei Rohol verstiarken.

Das geokosmische Bild der kommenden Wochen deutet darauf hin, dass sich ein Hauptzyklus
entfalten konnte, aber insgesamt bleibt die Lage fiir Rohdl konstruktiv. In erster Linie befinden
sich die beiden Co-Herrscher des Rohdls, Jupiter und Neptun, im Zeichen Fische, in dem ihre
Energien stark zum Ausdruck kommen. Dies konnte zu einer gewissen Hysterie in Bezug auf die
Energiepreise und damit auch auf die Inflation fiihren. Sie kdonnte um die Konjunktion vom 12.
April ihren Hohepunkt erreichen oder aber bis zur Riickldufigkeit der Planeten im Sommer
andauern. Es ist auch erwdhnenswert, dass das Tief des Primdrzyklus vom 3. Dezember genau in
die KUD-Zone vom 3. bis 6. Dezember fiel, woriiber wir in der letzten Ausgabe berichtet haben,
nur wenige Tage nachdem Neptun am 1. Dezember auf direktldufig gedreht hat. Wir befinden
uns derzeit im Orbis einer KUD-Zone vom 7. bis 10. Januar. Die Signaturen sind die riicklaufige
Venus in Konjunktion mit der Sonne (8. Januar), ein Sonne/Neptun-Sextil (10. Januar) sowie ein
Mars/Neptun-Quadrat (11. Januar). Dies kdnnte mit einem Hoch oder Tief im Hauptzyklus
korrelieren + 3 Handelstage. Vom 14. bis 17. Januar gibt es ein weiteres KUD. Dazu gehoren die
Riicklaufigkeit von Merkur (14. Januar), eine Sonne/Pluto-Konjunktion (16. Januar) sowie die
Direktldufigkeit von Uranus (18. Januar). Der Mars wird am 24. Januar in den Steinbock
transitieren, die Venus dreht am 29. Januar wieder auf direktldufig, Merkur am 4. Februar. Dazu
kommt eine Sonne/Saturn-Konjunktion (4. Februar) sowie ein Mars/Uranus-Trigon (8. Februar).

Trading-Strategien: Positionstrader waren flat und wir rieten ihnen: «Positionstrader konnen
Jjetzt bei einem Riickgang auf 59,50 + 0,30 mit einem Stoploss bei einem Schlusskurs unter 57,75
auf eine Long-Position setzen. Umgekehrt konnen Positionstrader bei einem Schlusskurs tiber
73,75 mit einem Stoploss bei einem Schlusskurs unter 71,20 auf eine Long-Position setzen — je
nachdem, was zuerst eintritty. Letzteres ist eingetreten, also sind wir wieder long. Wir decken 1/3
des aktuellen Kursniveaus ab und erhéhen die Stopps bis zu einem Schlusskurs unter 73,75.
Aggressive Trader waren ebenfalls flat und wir rieten ihnen, «... bei einem Riickgang auf 59,50
+ 0,30 mit einem Stopp-Loss bei einem Schlusskurs unter 57,75 long zu gehen. Umgekehrt
konnen Trader bei einem Schlusskurs tiber 73,75 mit einem Stoploss bei einem Schlusskurs unter
71,20 auf eine Long-Position setzen — je nachdem, was zuerst eintritt». Letzteres ist eingetreten,
also sind wir wieder long. Wir decken 1/3 des aktuellen Kursniveaus ab und erh6éhen die Stopps
bis zu einem Schlusskurs unter 73,75.
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DAX und SMI starten eine neue Phase des Primarzyklus

Seit unserem letzten Report haben der DAX und der SMI in der ersten Woche des neuen Jahres
eine Rallye begonnen, aber nur der SMI hat ein neues Allzeithoch erreicht. Er stieg am 3. Januar
auf 12.997 und tibertraf damit sein fritheres Allzeithoch vom 18. November bei 12.825 (zwischen
dem 18. November und dem 3. Januar gab es neue Allzeithochs). Das Allzeithoch des DAX lag
jedoch am 18. November bei 16.290 und damit nur drei Handelstage von unserem 2-Sterne-KUD
(kritisches Umschwungdatum) vom 12. bis 15. November entfernt. Am 5. Januar 2022 testete der
DAX dieses Hoch erneut, blieb aber bei 16.285, was eine bédrische Intermarkt-Divergenz
zwischen den beiden Indizes zur Folge hatte. Diese Hochs lagen im Orb der starken
geokosmischen Signale, die im letzten Bericht wie folgt erwédhnt wurden: «Nun werden wir
sehen, welche Art von Korrelation das noch gréssere Drei-Sterne-KUD vom 24. bis 27.
Dezember (+ 2 Wochen) auf die globalen Aktienindizes wie den DAX und den SMI haben wirdy.

Dennoch zeigen unsere Trendanalysen, dass sich sowohl der DAX als auch der SMI weiterhin in
einem bullischen Trend befinden, mit aufeinanderfolgenden héheren Tiefs und Hochs im
Primirzyklus. Wie allerdings im letzten Monat besprochen: «Die mittelfristigen Zyklen deuten
jedoch auf ein baldiges Tief hin. Wenn es beiden nicht gelingt, bei dieser Rallye neue Allzeithochs
zu erreichen, konnten diese Trends auf neutral zuriickgestuft werden. ... Jetzt werden wir sehen,
wie das noch grossere Drei-Sterne-KUD vom 24. bis 27. Dezember (£ 2 Wochen) mit den
weltweiten Aktienindizes wie dem DAX und SMI korrespondiert». Die Rallye endete jedoch am 3.
bis 5. Januar innerhalb des 10-tdgigen Orb um den 24. bis 27. Dezember mit einer bérischen
Intermarkt-Divergenz. Der Trend ist immer noch bullisch, aber es hat sich wieder ein bérisches
Warnzeichen entwickelt. Vielleicht setzt es sich dieses Mal durch, da sich das Zeitfenster fiir ein
Tief der mittelfristigen Zyklen néhert.

Langfristige Zyklen und Trends des DAX. Alle reden vom Trend, aber nur wenige verstehen,
dass der Trend davon abhingt, welcher Typ von Anleger oder Trader man ist, oder ob es sich um
einen langfristigen, mittelfristigen oder kurzfristigen Trend handelt. Es ist wichtig, zwischen
diesen drei Typen zu unterscheiden, denn die richtige Beratung hingt von dieser Unterscheidung
ab.

Es gibt zwei Studien von Trendanalysen, die wir zur Beratung unserer Kunden einsetzen. Es
handelt sich um den «grundlegenden Trendindikator», der die Tiefs und Hochs von Zyklen
desselben Typs untersucht. Grundsitzlich gilt: Wenn die Tiefs und Hochs desselben Zyklustyps
nacheinander hoher liegen, ist der Markt bullisch. Wenn sie aufeinanderfolgend tiefer sind, ist der
Trend barisch. Wenn sie gemischt sind (hohere Tiefs und tiefere Hochs), ist der Trend neutral.

Die zweite Art von Studien der Trendindikatoren, die wir verwenden, bezieht sich auf den
gleitenden Durchschnitt. Im Allgemeinen ist der geeignete gleitende Durchschnitt fiir einen
Zyklusanalysten derjenige, der die Halfte oder ein Drittel der Linge eines Zyklus oder einer
seiner Phasen betrégt.
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DAX - Monats-Chart: Die durchgezogene Linie bezeichnet den gleitenden 24-Monate-
Durchschnitt, die gestrichelte Linie den gleitenden 36-Monate-Durchschnitt. 1 ist ein 18-Jahres-
Zyklus, 4 war das vermutlich ebenfalls, auch wenn das Zeitfenster noch in Kraft ist. 2, 3 (oder
3A4) und 4 konnten 6-Jahres-Zyklus sein, vor allem, wenn das fiir 3 stimmt. Wenn 34 korrekt ist,
konnte es bald einen scharfen Riickgang geben.

Wenn wir von einem langfristigen Anleger sprechen, miissen wir die langfristigen Marktzyklen
anhand der Monats- oder Jahres-Charts analysieren. Fiir einen mittelfristigen Anleger oder
Positionstrader miissen wir die mittelfristigen Zyklen anhand des Wochen-Charts analysieren
(d. h. die Zyklen, die grdsser sind als ein Primdrzyklus). Fiir kurzfristige Trader miissen wir den
Primérzyklus und den Tages-Chart analysieren. In jedem Fall miissen wir auch den
«grundlegenden Trendindikator» heranziehen, um den richtigen Trend zu bestimmen und
Ratschlige zu erteilen.

Der grundlegende Trendindikator fiir Anleger ist nach wie vor bullisch. Er basiert auf dem 18-
Jahres-Zyklus und seinen 1/3-Phasen bzw. 6-Jahres-Unterzyklen.

Der 18-Jahres-Zyklus begann mit dem Tief vom Mirz 2003 bei 2188. Seitdem hat jeder folgende
6-Jahres-Zyklus hohere Tiefs und Hochs verzeichnet, was die klassische Definition eines
langfristigen Bullenmarkt-Trends ist. Das wird sich @ndern, wenn die letzte Talsohle des 6-
Jahres-Zyklus erreicht wird, die am 16. Mérz 2020 bei 8255 lag. Dies konnte auch das Tief des
18-Jahres-Zyklus gewesen sein, da er 17 Jahre nach dem Beginn des Zyklus vom Mérz 2003 lag.
Die Spanne fiir den 18-Jahres-Zyklus betrdgt 15-21 Jahre. Es ist immer noch Zeit fiir die Bildung
eines neuen Tiefs, aber dazu miisste der Kurs auf 8255 oder darunter fallen, was meiner Meinung
nach nicht vor dem Ende des Zeitfensters im Jahr 2024 geschehen wird.

Der Trendindikator des gleitenden Durchschnitts fiir die langfristigen Zyklen ist ebenfalls

bullisch. Fiir diese Studie verwenden wir einen 24- und 36-Monate gleitenden Durchschnitt, der
die Hilfte des 6-Jahres-Zyklus (36 Monate) und dessen Drittel (24) repréisentiert.
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Der Wert des DAX liegt derzeit iiber jedem gleitenden Durchschnitt (MA) und der kiirzere MA
liegt iiber dem ldngeren, was bullisch ist. Dies wird auf «bullisch, neutral drehend» herabgestuft,
wenn der DAX zwischen diese beiden MAs fallt. Er wird auf «neutral» herabgestuft, wenn er
unter beide féllt. Er wird auf «birisch» herabgestuft, wenn der DAX unter beide féllt und der
kiirzere MA unter den ldngeren.

Der 24-Monate gleitende Durchschnitt liegt jetzt bei 13.780, der 36-Monate MA bei 13.310. Sie
werden erst dann herabgestuft, wenn die Kurse unter den kiirzeren MA fallen. Wenn sich jedoch
der Abstand zwischen den beiden MAs zu verringern beginnt, ist dies ein erstes Warnzeichen
innerhalb dieser Studie.

Der Trend via Zyklusphase: Die erste Phase eines Zyklus ist bullisch. Das bedeutet, dass die
Phasen innerhalb des Zyklus aufeinanderfolgende héhere Hochs und Tiefs aufweisen. Wenn der
Zyklus bullisch ist, erreicht er sein Hoch nicht vor seiner zweiten oder dritten Phase. Der stérkste
Riickgang findet dann in der dritten Phase statt.

In einem bérischen Zyklus erreicht der Markt sein Hoch in der Regel in der ersten Phase oder zu
Beginn der zweiten Phase. Er wird jedoch erst dann als bérisch bestétigt, wenn er unter das Tief
vom Beginn des Zyklus fillt, geméss den Regeln fiir den «grundlegenden Trendindikatory.

Der DAX befindet sich derzeit im ersten 6-Jahres-Zyklus seines relativ jungen 18-Jahres-Zyklus.
Er ist also bullisch. Ausserdem befindet er sich immer noch in der ersten Phase seines 6-Jahres-
Zyklus, und daher ist der Trend dieses Zyklus auch noch bullisch. Daran wird sich nichts édndern,
solange der DAX nicht unter die Talsohle von 8255 fillt, mit der diese Zyklen am 16. Mérz 2020
begannen.

In Anbetracht dieser Studien sind die langfristigen Trends immer noch bullisch und den Anlegern
wird empfohlen, die Investitionen zu halten und sogar auf Riickgéinge zu mittelfristigen Zyklus-
Tiefs zu setzen, wie z. B. in der 1/3-Phase des 6-Jahres-Zyklus, die in Kiirze ansteht.

Mittelfristige Zyklen und Trends des DAX. Der 6-Jahres-Zyklus unterteilt sich in zwei 3-
Jahres-Halbzyklen bzw. drei 2-Jahres-Zyklusphasen. Jede dieser Phasen kann auch in 2 oder 3
kleinere Phasen unterteilt werden, die die mittelfristigen Zyklen bilden. Positionstrader oder
mittelfristig orientierte Anleger sollten auf diese Zyklen und ihren Trend achten.

Der grundlegende Trendindikator der mittelfristigen Zyklen ist bullisch. Das heif3t, der DAX hat

seit Beginn der Zyklen neue Hochs erreicht und auch die Tiefs der Unterzyklen sind
nacheinander gestiegen. Das konnte sich aber bald dndern.
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DAX — Wochen-Chart: Die durchgezogene Linie bezeichnet den gleitenden 25-Wochen-
Durchschnitt, die gestrichelte Linie den gleitenden 39-Wochen-Durchschnitt. 1, 2 und 3 sind 18-
Monate-Halbzyklen. 3a, 3b und 4 konnten 1/3-Phasen des 18-Monate-Zyklus sein, der bei 4
endet. 3a und 3b kénnen auch die ersten beiden Phasen eines 2-Jahres Zyklus sein, der sich noch
bis Mdrz entfaltet.

Es ist noch zu friih, um zu sagen, ob sich dieser relativ neue 6-Jahres-Zyklus in einem 2- oder 3-
Phasen-Muster entfalten wird. In der Vergangenheit war das 2-Phasen-Muster mit dreijdhrigen
Unterzyklen aktiver, d. h. ein 3-Jahres-Zyklus mit einer Spanne von 6 Monaten. Er hat sich dann
zumeist weiter in 2 Phasen mit 18-Monate-Unterzyklen und einem Orb von drei Monaten
unterteilt. Es besteht die Moglichkeit, dass die erste 18-Monate-Phase mit dem Tief vom
6. Oktober bei 14.818 begann. In diesem Fall ist er bullisch, da er sich liber dem Tief seines 6-
Monate-Unterzyklus vom 14. Mai bei 14.816 gehalten hat. Das Tief vom 6. Oktober lag 19
Monate nach Beginn des Zyklus, kam also genau zum richtigen Zeitpunkt.

Dieser Riickgang war jedoch sehr bescheiden und deutet darauf hin, dass sich der 6-Jahres-
Zyklus in einem 3-Phasen-Muster, bestehend aus drei 2-Jahres-Zyklen, entfalten konnte. Seit
dem Tief des langfristigen Zyklus vom 16. Mérz 2020 wire die Talsohle des 2-Jahres-Zyklus im
Mirz 2022 + 4 Monate fillig und wiirde den stirksten Riickgang seit dem Tief vom Mirz 2020
bedeuten.

In dieser Analyse scheint sich der 2-Jahres-Zyklus (24 Monate) in drei 8-Monats-Phasen mit
einer Spanne von 6—10 Monaten zu unterteilen. Die dritte Phase hétte mit dem Tief vom
6. Oktober 2021 bei 14.816 begonnen, und das dritte und letzte Tief wire zwischen April und
August 2022 zu erwarten. Die Uberlappung mit dem Zeitfenster fiir das Tief des 2-Jahres-Zyklus
wiirde bedeuten, dass es zwischen April und Juli 2022 eintreten wiirde. Es konnte mit der
Jupiter/Neptun-Konjunktion vom 12. April zusammenfallen, die einen Orb von 2 Monaten fiir ein
mittelfristiges Zyklus-Hoch oder -Tief aufweist.
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Technisch gesehen wiirde ein Einbruch unter 14.816 (dem Beginn des aktuellen 8-Monate-
Zyklus) bedeuten, dass der grundlegende Trendindikator des mittelfristigen Zyklus bérisch
geworden ist. Dies wiére jedoch nicht von langer Dauer, da der DAX das Tief, mit dem der 2-
Jahres-Zyklus im Mérz 2020 begann, wahrscheinlich nicht mehr herausnehmen wird. Das Tief
des 24-Monate-Zyklus ist vermutlich nur ein korrigierender Riickgang innerhalb eines
langerfristigen, bullischen 6-Jahres-Zyklus. Ein normaler korrigierender Riickgang wiirde bis auf
12.272 + 948 zuriickgehen, aber da dies nur das Tief des ersten mittelfristigen Zyklus innerhalb
eines viel langerfristigen bullischen Zyklus wire, muss er nicht so tief fallen. Zur Erinnerung:
Die ersten Phasen der Zyklen sind bullisch, und dies ist nur die erste 2-Jahres-Phase der 6- und
18-Jahres-Zyklen.

Der Trendindikator des gleitenden Durchschnitts der mittelfristigen Zyklen ist ebenfalls bullisch,
zeigt aber Anzeichen der Erschopfung. Fiir diese Studie verwenden wir einen gleitenden 26- und
39-Wochen-Durchschnitt, was der Hélfte und einem Drittel des 18-Monate-Zyklus entspricht.

Der Wochen-Chart zeigt, dass sich der Abstand zwischen diesen beiden gleitenden
Durchschnitten verringert, was ein Zeichen dafiir ist, dass sich der mittelfristige Trend
abzuschwichen beginnt. Der 26-Wochen-MA liegt jetzt bei 15.618 und der 39-Wochen-MA bei
15.677. Der DAX liegt derzeit iiber beiden, ist aber seit Oktober mehrmals unter beide gefallen
und hat sich damit neutralisiert. Wichtiger ist jedoch, dass das Verhiltnis zwischen den beiden
gleitenden Durchschnitten kurz vor einer Umkehr steht, wobei der kiirzere MA unter den
langeren fallen konnte. Wenn dies geschieht und der Kurs unter beide fillt, bedeutet dies, dass
der mittelfristige Trend bérisch ist und ein Tief im 24-Monate-Zyklus im Raum steht. In diesem
Fall konnte der DAX den gleitenden 24-Monate-Durchschnitt testen oder darunter einbrechen,
der derzeit bei 13.780 liegt und steigt. Wenn er unter den 36-Monate-MA einbricht, deutet dies
auf ein Tief im 3-Jahres-Zyklus hin, das im Mirz 2023 + 6 Monate fillig ist. Im Moment halten
wir nur Ausschau nach dem Tief des 24-Monate-Zyklus, idealerweise zwischen Mirz und Juli
2022.

Die Mdoglichkeit eines Riickgangs auf den 24-Monate-Zyklus bleibt bestehen, solange sich der
DAX unter 16.290 hélt. Wie bereits im letzten Monat festgestellt: «Gelingt es jedoch nicht, ein
neues Allzeithoch tiber 16.290 zu erreichen, wdre die Tiir fiir den 6-Jahres-Zyklus mit drei 2-
Jahres-Zyklen offen. In diesem Fall wdre der erste 2-Jahres-Zyklus im Mdrz 2022 + 4 Monate
fallig, was bereits in Kraft ist».

Wenn der DAX die Marke von 16.290 {iberschreitet, bedeutet das nicht, dass die Moglichkeit
eines 2-Jahres-Zyklus bis Juli ausgeschlossen ist. Es bedeutet nur, dass er noch nicht auf béarisch
gedreht hat und der 24-Wochen-Durchschnitt wahrscheinlich nicht unter den 36-Wochen-
Durchschnitt gefallen ist. Das kann aber immer noch passieren, bevor die letzte 8-Monate-Phase
des 2-Jahres-Zyklus endet. Beobachten Sie das Verhéltnis zwischen diesen beiden MAs und dem
Wert des DAX. Mittel- und langerfristige Anleger werden diesen Riickgang kaufen wollen, wenn
er sich wie hier beschrieben entwickelt.
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DAX — Tages-Chart Die durchgezogene Linie bezeichnet den gleitenden 16-Tage-Durchschnitt,
die gestrichelte Linie den gleitenden 48-Tage-Durchschnitt.

Der Primirzyklus. Innerhalb der 8-Monate-Zyklusphase gibt es normalerweise zwei
Primérzyklen von 15-26 Wochen. Am 10. Januar begann die 14. Woche des zweiten
Primirzyklus innerhalb des 8-Monate-Zyklus. Dieser begann mit dem Doppel-Boden vom 6.
Oktober bei 14.818, was auch ein Tief des 18-Monate-Zyklus gewesen sein konnte.

Der Primirzyklus besteht aus zwei 8—13-Wochen-Primér-Halbzyklen oder drei 5-9-Wochen-
Hauptzyklen. Der Tages-Chart zeigt ein Tief des Primir-Halb- oder Hauptzyklus vom
30. November bei 15.015, also in der 8. Woche des Primérzyklus. Da der Riickgang so steil war,
handelte es sich wahrscheinlich um einen Primér-Halbzyklus, da dieser in der Regel steiler ist als
ein Hauptzyklus. Dann beginnt auch die 6. Woche des zweiten 8—13-Wochen-Primir-Halbzyklus,
was bedeutet, dass die Tiefs des Primér- und des Priméir-Halbzyklus in 2—7 Wochen anstehen.

Bemerkenswert ist die Tatsache, dass das jiingste Hoch vom 5. Januar bei 16.285 ein Doppel-Top
zum Allzeithoch des ersten Primar-Halbzyklus vom 18. November bei 16.290 war. Doppel-Tops
stellen einen gewaltigen Widerstand dar und sind iiblich, wenn sich die Spitze der Primérzyklen
entfalten. AuBlerdem handelte es sich um eine bdrische Intermarkt-Divergenz mit dem SMI.
Solange der DAX unter 16.285 bleibt, ist sein Trend neutral, aber unter einem kurzfristigen
barischen Signal. Das heisst, der Primérzyklus wird ein bérisches linkslastiges Muster aufweisen
(Hoch in der ersten Zyklushilfte). Ein Schlusskurs iiber 16.290 wiirde hingegen bedeuten, dass
der Primérzyklus zu seinem bullischen Basis-Trend zuriickgekehrt ist.

Die Studie des gleitenden Durchschnitts des Primérzyklus wendet sich Richtung bullisch. Die
Kurse liegen derzeit iiber dem 16- und dem 48-Tage-MA, und der kiirzere hat sich gerade iiber
den ldngeren bewegt (siche Tages-Chart). Bei einem bullischen Trend wiirde der DAX ein neues
Zyklushoch erreichen, mit einem Kursziel von 16.509 + 177. Doch an dieser Stelle werden
Markt-Timing-Studien wie Astrologie und Zyklen von Bedeutung.
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Erstens ist es spét im Primérzyklus, sodass das Potenzial eines starken Riickgangs grosser ist als
frith im Zyklus. Zweitens lag das Doppel-Top vom 5. Januar im Zeitfenster fiir eine starke
Umkehr, die von geokosmischen Studien angezeigt wird. Im Report des letzten Monats hiess es:
«Der Zeitraum von Dezember 2021 bis Mdrz 2022 ist bedeutsam, weil er auch zu den starken
geokosmischen Signaturen passt. Es beginnt mit einer Venus/Pluto-Konjunktion vom
11. Dezember, gefolgt von der Riickldufigkeit der Venus am 19. Dezember. Saturn vollendet am
24. Dezember sein drittes und letztes exaktes abnehmendes Quadrat zu Uranus, worauf eine
weitere riickldufige Venus/Pluto-Konjunktion vom 25. Dezember folgt. Die riickliufige Venus
und das Saturn/Uranus-Quadrat sind geokosmische Level 1-Signaturen (d. h. héochste
Korrelation zu Primdrzyklen + 10 Handelstage). Unter einer Venus/Pluto-Konjunktion sowie
der riickliufigen Venus kommt es hiufig zu Anderungen in der Zentralbankpolitik und
tiberraschenden Ankiindigungen, die nicht nur die Wihrungs- und Finanzmdrkte, sondern auch
die Aktienindizes beeinflussen kénneny. Das FED veroffentlichte das Protokoll seiner Dezember-
Sitzung, aus dem hervorging, dass es die Zinssitze schneller als von den meisten Analysten
erwartet anheben wird, und damit begann der Riickgang von den Hochs der letzten Woche.

Wir ndhern uns nun einem weiteren geokosmischen Drei-Sterne-kritischen Umschwungdatum
(KUD) vom 14. bis 17. Januar. Merkur dreht auf riicklaufig und die Venus ist noch bis zum 29.
Januar riicklaufig. Dies ist nicht die optimalste Kombination fiir klare Signale von Bank- oder
Regierungschefs. Die Folge ist, dass beide ihre jiingsten Erkldrungen «zuriicknehmen» konnten.
Aber wie lange wird das anhalten? Uranus wird am 18. Januar im Rahmen der Drei-Sterne-KUD-
Periode direktldufig, sodass es um diese Zeit herum pldtzlich zu einer weiteren Umkehrung
kommen koénnte. Da Uranus die Laufrichtung wechselt, ist eine scharfe Bewegung in beide
Richtungen mdglich. Wir werden also beobachten, ob der Aufwirtstrend zu einem neuen Hoch
fiihrt, was bei einer starken Uranus-Signatur durchaus mdglich ist, oder ob es zu einer starken
Abwirtsbewegung unter das Tief vom 10. Januar bei 15.724 kommt, was ebenfalls unter Uranus
moglich ist. Und wenn der Kurs unter dieses Tief einbricht, steigen die Chancen, dass der
Riickgang auf das Tief des 24-Monats-Zyklus bereits im Gange ist, da es sich um einen spéten
Zeitpunkt in diesem Zyklus handelt.

Trading-Strategien: Positionstradern wurde im letzten Monat empfohlen, «... jetzt wieder zu
kaufen, mit einem Stoploss bei einem Schlusskurs unter 15.015 oder 15.375, je nach ihrer
Risikobereitschaft. Achten Sie darauf, 1/3 dieser neuen Longs vom 11. bis 31. Dezember
abzudecken, wenn der DAX oder der SMI zu diesem Zeitpunkt ein neues Zyklus-Hoch erreicheny.
Das hat gut funktioniert, denn das Tief lag am 20. Dezember bei 15.060 Punkten, und es folgte
eine starke Rallye. Positionstrader konnten jetzt ein weiteres Drittel (oder alles) abdecken, da wir
uns dem Wechsel der Laufrichtung von Merkur und Uranus nidhern und es in den Primér- und
Zweijahres-Zyklen schon spit ist.

Aggressive Trader waren short und wir rieten ihnen letzten Monat: «Trader kénnen jetzt wieder
Long-Positionen einnehmen, mit einem Stoploss bei einem Schlusskurs unter 15.375, sollten aber
darauf achten, abzudecken und die Short-Seite vom 24. bis 27. Dezember = 1 Woche zu testen,
wenn der DAX oder der SMI neue Zyklus-Hochs erreichen, aber nicht beide in derselben
Wochey». Aggressive Trader sind daher jetzt short mit einem Stoploss bei einem Schlusskurs tiber
16.290, wenn der SMI ebenfalls ein neues Allzeithoch erreicht. Bei einem Riickfall auf 15.000
oder darunter sollten Sie Ihre Positionen ganz oder grosstenteils abdecken. Fiir den Fall, dass der
DAX in den nédchsten 2—7 Wochen Richtung 13.000 fdllt, wird allen Tradern und Anlegern
empfohlen, sich auf Kaufen vorzubereiten und long zu gehen.
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Der SMI zieht sich vom moglichen Hoch des Primarzyklus zuriick
von MMA-Analyst Gianni Di Poce

Der Ziircher SMI hat seit unserem letzten Report erneut ein neues Allzeithoch erreicht. Das neue
Hoch entsprach unseren Erwartungen und bestétigt, dass der bullische Trend weiterhin intakt ist.
Es mehren sich jedoch die Anzeichen, dass ein bedeutendes Mehrmonats-Hoch unmittelbar
bevorstehen konnte, wenn dies nicht bereits geschehen ist. Dies wird weiter unten erortert
werden. Die Kurse schlossen in der vergangenen Woche bei 12.797, nachdem sie am 3. Januar
bei 12.997 ein Allzeithoch erreicht hatten.

Am 10. Januar begann die 14. Woche des Primédrzyklus, seit dem Tief vom 6. Oktober bei
11.381. Der vorangegangene Primirzyklus hatte in der 11. Woche sein Tief erreicht. Die
Primérzyklen des SMI dauern in der Regel 15-26 Wochen und unterteilen sich in zwei Primér-
Halbzyklen von 8-13 Wochen oder drei Hauptzyklen von 5-8 Wochen. Im Report des letzten
Monats hiess es: «Daher sehen wir das Hoch vom 18. November bei 12.625, das innerhalb des
dreitdgigen Orb des KUDs vom 12. bis 15. November auftrat, als eine Spitze des Hauptzyklus
oder des Primdr-Halbzyklus. Dieses Hoch trat in der 6. Woche des Primdrzyklus auf, sodass die
Dauer des Riickgangs dariiber entscheidet, ob es sich am Ende um eine Spitze des Primdr-Halb-
oder des Hauptzyklus handelt. Wenn das Tief vom 30. November bei 12.071 hdlt, kommt das
Hoch vom 4. November als Spitze des Hauptzyklus in Betracht, da das Tief in der 8. Woche
auftrat, was es zu einem Kandidaten fiir ein Tief im Hauptzyklus machty. Das Tief vom
30. November hat sich gut gehalten, was bedeutet, dass es sich um ein Tief des Hauptzyklus
handelt. Das bedeutet auch, dass am 10. Januar die 6. Woche des zweiten Hauptzyklus des
Primérzyklus beginnt. Wir sind jedoch offen fiir die Vorstellung, dass der Primérzyklus bereits
am 3. Januar bei 12.997 seine Spitze gebildet hat. Zumindest handelte es sich dabei um eine
Spitze des Hauptzyklus, von der aus wir einen 3—8-tdgigen korrigierenden Riickgang auf eine
Talsohle des Hauptzyklus erwarten wiirden. Handelt es sich jedoch um ein Primérzyklus-Hoch,
konnten wir davon ausgehen, dass der SMI zwischen dem 17. Januar und dem 4. April auf ein
Tief fallt. Ein Schlusskurs unter 12.375 wire ein deutliches Signal dafiir, dass der Primérzyklus
seine Spitze erreicht hat.
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SMI - Tages-Chart

Die langfristigen Zyklen im SMI zeigen sich insgesamt weiterhin positiv, allerdings nicht ohne
die Moglichkeit, dass es in ndchster Zeit zu einigen Turbulenzen kommt. Der lingste Zyklus, den
wir im SMI beobachten, ist der 18-Jahres-Zyklus, der eine Spanne von 15-21 Jahren aufweist. Im
Bericht vom letzten Monat hiess es dazu: «/Er] scheint sein Tief im Mdrz 2020 erreicht zu haben.
Das vorhergehende 18-Jahres-Tief ereignete sich im Mdrz 2003. Dies bedeutet, dass wir uns im
Orb fiir ein 18-Jahres-Tief befinden, welches sich bis 2024 einstellen konnte. Allerdings zeigt die
Ernsthaftigkeit des Riickgangs im Februar und Mdrz 2020, dass es sich bei diesem Tief um einen
Boden im 18-Jahres-Zyklus handeln konnte. In diesem Fall wiirde im Januar 2022 der 22. Monat
des 18-Jahres-Zyklus beginneny. Diese Bemerkungen sind nach wie vor aktuell, denn im Februar
beginnt der 23. Monat des 18-Jahres-Zyklus. Die Phasen des 18-Jahres-Zyklus setzen sich in der
Regel aus drei 5-7-Jahres-Zyklen zusammen. Es ist sehr wahrscheinlich, dass sich im Mirz 2020
zusammen mit dem 18-Jahres-Zyklus ein 5—7-Jahres-Tief gebildet hat. Damit wire der Februar
der 23. Monat in einem neuen 5-Jahres-Zyklus. Andernfalls befdnde sich der SMI immer noch in
einem élteren 5—7-Jahres-Zyklus ab Februar 2016, womit der Februar der 72. Monat wire und
jederzeit ein Tief féllig wire. Wie jedoch im letzten Monat festgestellt, «kénnte es sich um einen
dlteren 5—7-Jahres-Zyklus handeln, wenn es sich um einen dlteren 18-Jahres-Zyklus handeln
wiirde». Wir bevorzugen vorerst den neueren 5—7-Jahres- und 18-Jahres-Zyklus. Der letzte
langfristige Zyklus im SMI ist der 4-Jahres-Zyklus. Auch dieser Zyklus erreichte sein Tief im
Mirz 2020, sodass im Februar 2022 der 23. Monat beginnt. Aber wie im letzten Monat
festgestellt, «legen alle Langzeitzyklen die Aussicht auf neue Hochs beim SMI nahe. Wir kénnten
jedoch jederzeit in den ndichsten 4—5 Monaten ein Tief des 4-Jahres-Zyklus zu erlebeny. Sollte
sich ein Halbzyklus des 4-Jahres-Zyklus entfalten, konnten wir am Rande einer Periode hoherer
Volatilitdt im SMI stehen. Wir wiirden ein Tief in den ndchsten 3—4 Monaten erwarten.

Die technische Situation des SMI bleibt vorerst bullisch, aber es gibt Anzeichen dafiir, dass

dieser Rallye allmihlich die Luft ausgeht. Die Kurse stiegen am 3. Januar auf ein neues
Allzeithoch, was den bestehenden Aufwirtstrend verstirkt. Diese Spitze wurde jedoch von einer
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ziemlich starken bérischen RSI-Indikator-Divergenz begleitet. In Verbindung mit dem spéten
Zeitpunkt des Primérzyklus ist dies ein deutliches Signal dafiir, dass die Aufwértsdynamik
nachlésst, was hdaufig einem Riickgang vorausgeht. Dennoch hiess es im letzten Report: «Es hat
den Anschein, als ob sich das bisherige Untertassenmuster nun in eine Tassen- und
Henkelformation verwandelt. Dies sind ebenfalls starke Momentum-Muster, aber wir wiirden
Jjetzt einen Schlusskurs tiber 12.600 abwarten, um den Aufwdrtstrend zu bestdtigen. Wir halten an
unserem aufwdrts gerichteten Kursziel von 13.600—13.800 fest, das sich aus diesem Muster
ergibt. Im Hinblick auf ein Kursziel fiir das Tief des Haupt- oder Primdr-Halbzyklus stellen wir
fest, dass die Talsohle vom 30. November bei 12.071 genau in der 38,2 %-Fibonacci-
Retracement-Zone lag, gemessen vom Tief am 6. Oktober bei 11.381 bis zum Hoch vom 18.
November bei 12.625». Das Tief vom 30. November lag genau in der 38,2 %-Fibonacci-
Retracement-Zone, und dann gelang es den Kursen, liber 12.600 zu schliessen. Infolgedessen
halten wir an einem Aufwértsziel im Bereich von 13.600-13.800 fest, solange die Kurse nicht
wieder unter 12.375 schliessen. Sollte der SMI darunter fallen, konnte es sich um einen Fake-
Ausbruch aus der Tasse und dem Henkel handeln, und wie das Sprichwort sagt: «Aus falschen
Bewegungen entstehen schnelle Bewegungen.» Ein abwiérts gerichtetes Kursziel nach einem
Fake-Ausbruch konnte zu einem Riickgang bis auf 10.800-11.000 fiihren, allerdings nur, wenn
ein Einbruch unter die Unterstiitzung bei 11.900—12.100 erfolgt.

Geokosmisch befinden wir uns derzeit im Orbis einer KUD-Zone vom 7. bis 10. Januar (+ 3
Handelstage). Die Signaturen sind die riickldufige Venus in Konjunktion mit der Sonne (8.
Januar), ein Sonne/Neptun-Sextil (10. Januar) sowie ein Mars/Neptun-Quadrat (11. Januar). Dies
konnte mit einem Tief im Hauptzyklus korrelieren. Vom 14. bis 17. Januar gibt es ein weiteres
KUD (+ 3 Handelstage). Dazu gehoren die Riickldufigkeit von Merkur (14. Januar), eine
Sonne/Pluto-Konjunktion (16. Januar) sowie die Direktldufigkeit von Uranus (18. Januar). Wenn
sich zwischen dem 7. und 10. Januar ein Tief im Hauptzyklus bildet, konnte sich zwischen dem
14. und 17. Januar (+ 3 Handelstage) ein weiteres Hoch im Hauptzyklus bilden, insbesondere
wenn das Hoch vom 3. Januar Bestand hat. Der Mars wird am 24. Januar in den Steinbock
transitieren, die Venus dreht am 29. Januar wieder auf direktldufig, Merkur am 4. Februar. Dazu
kommt eine Sonne/Saturn-Konjunktion (4. Februar) sowie ein Mars/Uranus-Trigon (8. Februar).
An 7. Februar kommt es zu einem weiteren KUD.

Trading-Strategien: Positionstrader sind jetzt mit einem Stopp bei einem Schlusskurs unter
12.375 long. Wir decken 1/3 auf dem aktuellen Kursniveau und ein weiteres 1/3 bei 13.600—
13.800 ab, falls angeboten. Aggressive Trader setzen ebenfalls auf long mit einem Stoploss bei
einem Schlusskurs unter 12.375. Wir decken 1/3 auf dem aktuellen Kursniveau und ein weiteres
1/3 bei 13.600-13.800, falls angeboten. Wenn die Stopps ausgelost werden, gehen wir mit einem
Stoploss bei einem Schlusskurs iiber 12.885 wieder auf short und decken 1/3 bei 11.800 + 100 ab,
falls angeboten.

Kurzfristige geokosmische Konstellationen: 1. Januar Sonne Trigon Uranus (9.08%), 11.
Januar Mars Quadrat Neptun (9.20%), 14. Januar Merkur riicklidufig (9.15%), 16. Januar
Sonne Konjunktion Pluto (8.75), 18. Januar Uranus direktliufig (9.54*%), 29. Januar Venus
direktliufig (9.50*%*), 30. Januar Sonne Quadrat Uranus (9.00*%), 4. Februar Sonne
Konjunktion Uranus. (9.00%), Merkur direktliufig (8.88), 8. Februar Mars Trigon Uranus
(8.66), 16. Februar Venus Konjunktion Mars (9.47%), 3. Mirz Mars Konjunktion Pluto
(9.48**), Venus Konjunktion Pluto (8.70), 5. Mirz Sonne Konjunktion Jupiter (9.04%), 6.
Mirz Venus Konjunktion Mars (9.47%). Der Grundgedanke beruht darauf, ein Cluster zu
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finden, bei dem nicht mehr als sechs Kalendertage zwischen zwei aufeinander folgenden
Konstellationen liegen. Man nimmt dann die Mitte dieses Clusters als kritisches
Umschwungdatum (KUD). Diese Voraussetzung ist vom 11. — 18. Januar gegeben. Der
Mittelpunkt oder das KUD fiir diesen Zeitraum ist das Wochenende vom 14./15. Januar. Wir
werden innerhalb von drei Handelstagen um dieses KUD vom 14. — 18. Januar + 3 Handelstage
nach einem Umschwung an mehreren Finanzmérkten Ausschau halten, da hier nicht mehr als 3
Kalendertage zwischen zwei aufeinanderfolgenden Konstellationen liegen.

BITTE BEACHTEN SIE: DIESE INFORMATION IST NUR ZUM PRIVATEN GEBRAUCH
DER MMA-CYCLES-REPORT-ABONNENTEN. WEITERGABE DIESES REPORTS AUF
ELEKTRONISCHE ODER SONSTIGE WEISE IST, SOFERN NICHT AUSDRUCKLICH
VON MMA. INC. GESTATTET, ILLEGAL.

Haftungsausschluss: Eine Haftung fiir die hier vorgelegte Information kann nicht
iibernommen werden. Sie sind allein fiir jede Handlung verantwortlich, die Sie auf dem
Markt starten. Die hier vorgelegte Information wurde nach bestem Wissen und Gewissen
gemass unseren eigenen Forschungen und Methoden erarbeitet.

Zum Kkorrekten Gebrauch dieser Informationen: «Unterstlitzung» kann ein gilinstiges
Verhéltnis von Chance und Risiko bedeuten, um zu kaufen, wenn der Trend aufwérts zeigt. Wird
bei Kursen unterhalb der Unterstiitzung gehandelt, braucht es fiir eine positive Entwicklung als
erstes einen Abschluss iliber der Unterstiitzungslinie. Dieser wird als bullischer «Trigger»
betrachtet und stellt oft ein gutes Kaufsignal dar. «Widerstand» kann ein giinstiges Verhéltnis
von Chance und Risikobedeuten, um short zu gehen, wenn der Trend abwirts zeigt. Wird zu
Kursen dariiber gehandelt, bedarf es eines Wochenabschlusses wieder darunter. Ein solcher wird
als barischer «Trigger» betrachtet und ist oft ein gutes Verkaufssignal.

Die vorliegenden Kommentare und Empfehlungen gelten hauptsédchlich Tradern von Rohstoffen
und Futures Contracts. Thnen werden diese Informationen vornehmlich in ihrer Eigenschaft als
«Spekulierende» zur Verfligung gestellt. Dabei bedeutet «Spekulation» schon von Natur aus die
Bereitschaft, das Risiko eines Verlustes auf sich zu nehmen. Wer «spekuliert», muss bereit sein,
die Tatsache zu akzeptieren, dass er Verluste einfdhrt, und zwar deutlich mehr als etwa beim
«Investieren». So liegt, wer spekuliert, tiblicherweise zu 50 % richtig (= 10 %). Die Art, in der
beim Spekulieren Profite gemacht werden, hat weniger mit einem hohen Prozentsatz an
erfolgreichen Trades als vielmehr mit einer guten Kontrolle iiber die Hohe der Verluste auf den
einzelnen Trades zu tun, so dass die Gewinne die Verluste bei Weitem iiberwiegen. Diese
Kommentare kdnnen sowohl flir Spekulierende als auch fiir Investoren wertvoll sein. Die Trade-
Empfehlungen sind hingegen lediglich fiir die Spekulierenden von mdglichem Wert. Wenn Sie
diesen Trade Empfehlungen folgen, miissen Sie bereit sein, Ihren Stoploss und gegebenenfalls
den gesamten Trade im Lauf der Woche in Abhéngigkeit von téglich auftretenden technischen
Faktoren anzupassen und zu korrigieren. Es gibt keinerlei Garantie, auch nicht im Hinblick auf
kiinftige Genauigkeit bzw. Profitabilitit der Informationen und Empfehlungen. Jeder Trader,
jeder Leser handelt auf eigenes Risiko. Weder der Autor noch MMA Europe iibernehmen eine
Verantwortung fiir die Entscheidungen des Lesers beim Traden auf Finanz- und
Rohstoffmérkten.
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Ankiindigungen

14. Januar 2022, Ziirich (CH): Online-Vortragsabend «Wichtige Trends 2022» mit Claude
Weiss, Raymond Merriman, Antonia Langsdorf-Merriman, Alexandra Klinghammer und Verena
Bachmann. Der auf Englisch gehaltene Vortrag von Ray Merriman wird live von Klemens
Ludwig ibersetzt. Weitere Informationen finden Sie unter:
https://www.astrodata.com/shop.asp?action=final&pid=1699&nav=14

Angebot «Voraussagen fiir 2022»: Die jihrlichen Voraussagen, die seit 1976 von Raymond A.
Merriman verfasst werden, bieten einen einzigartigen, prizisen Ausblick auf das jeweils
kommende Jahr. Unter Anwendung von Zyklenforschung und mit Hilfe geokosmischer Faktoren
werden in diesen jdhrlichen «Voraussagen» die politischen, wirtschaftlichen und
finanzmarktrelevanten Trends fiir wichtige Lénder und Mérkte prognostiziert. Die deutsche
Ausgabe enthilt zusdtzlich Angaben zu SMI und DAX. Das Buch kostet Fr. 66.—/ € 61.—.

Bitte beachten Sie: Im Gegensatz zu fritheren Ausgaben sind die «Trends zu den einzelnen
Tierkreiszeichen» nicht mehr enthalten. Diese werden wie letztes Jahr in stark erweiterter Form

als separates Buch «Das grosse Jahreshoroskop 2022 erscheinen.

Der nichste MMA-Cycles-Report erscheint am Mittwoch, den 16. Februar 2022
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